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INLEDNING

Umida Group AB {publ)

Umida Group AB (publ) (Umida), organisationsnummer 556740-5070, ar en foretagsgrupp inom
dryckesbranschen som producerar, marknadsfér och séljer vin, sprit, blanddryck, glégg och andra
alkoholhaltiga drycker samt flytande livsmedel. Umida Group &r ett innovativt, kvalitets- och
miljdmedvetet dryckesforetag med visionen att skapa hallbara smakupplevelser.

Genom dotterbolagen Gotene Vin & Spritfabrik AB, Vinfabriken Sverige AB, Brands For Fans Sweden
AB och Cefour International produceras, tappas, saljs och distribueras bade egna och externa
uppdragsgivares varumarken i innovativa och miljésmarta forpackningsldsningar. Umida Group verkar
idag pa en internationell marknad med kunder och uppdragsgivare pa flera marknader.

Perioden januari - december

e Nettoomséttning 66 126 KSEK (81 787 KSEK)

e Nettointdkter exkl punktskatter 43 077 KSEK (73 536 KSEK)
o Arets resultat -12 184 KSEK (-7 193 KSEK)

e Bruttomarginal 50 % (33 %)

e Resultat per aktie -1,11 SEK (-0,73 SEK)

Aret resultat landade pa -12 184 KSEK jamfort med -7 193 KSEK under samma period foregdende ar,
vilket emellertid &ar en forbattring med 2 721 KSEK da den jamforelsestérande posten om 7 712 KSEK i
forsaljningsintdkt genererat av att LO Smith varumarket exkluderas.

Koncernens forbéttrade resultat (exklusive intdkter om 7 712 KSEK fran forsaljning av LO Smith
varumarket) ar drivet av ny portfoljmix, vilket forbattrar bruttomarginalen fran produktforsaljningen
med 4 519 KSEK trots en minskning av nettoomséttningen fran produktférsaljningen pa 22 935 KSEK.

Nettoomséattning {KSEK) 66 126 81787
Nettointakter exkl punktskatter (KSEK) 43 077 73 535
Res. efter finansiella poster (KSEK) -12 676 -6 763
Res. i % av netto omsattningen -19% -8%
Res. i % av nettointakter exkl punktskatt -29% -9%
Balansomslutning (KSEK) 71360 73924
Soliditet (%) 47% 48%
Kassalikviditet (%) 83% 109%
Resultat per aktie, kr -1,11 -0,73
Eget kapital per 31 december 2017 (KSEK) 33280 36 865
Eget kapital per aktie den 31 december 2017, kr 3,03 3,76

Vésentliga héndelser under éret
Qi
e Katarina Nielsen tilltrddde som VD den 1 februari 2017.

e Moderbolaget bytte namn fran Cefour Wine & Beverage AB till Umida Group AB. Efter férvarven
av Vinfabriken Sverige AB och Gotene Vin & Spritfabrik AB under 2016 har koncernen utvecklats
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till en foretagsgrupp inom dryckesbranschen. Det nya namnet Umida Group AB ska signalera att
verksamheten har breddats och utvecklats och att bolaget gar in i en ny fas.

Koncernen tecknade avtal med Multi Bev, del av Solera Beverage Group AB, om marknadsforing,
forsdlining och distribution av Shot 4.4 och GR8 pa Systembolaget och Horeca marknaden.
Helena Dalfors borjade som CFO i mars 2017.

Umida Group vann tre upphandlingar pa Systembolaget. Vinfabrikens starkvinsglogg spetsad med
Calvadosi 50 cl flaska och Vinfabrikens dppelglogg i 75 cl flaska. Vidare vann Umida en upphandling
for en ekologisk blanddrycksprodukt med tonicsmak i 33 cl burk.

Avtal tecknades med Conaxess Trade AB om marknadsforing, forsdljning och distribution av
matlagningsprodukter under varumdrkena Blomberg och Monte Flor gentemot
storkéksmarknaden samt Vinfabrikens alkoholfria gloggsortiment inom dagligvaruhandeln.

En riktad emission om 1,2 miljoner B-aktier till Abelco Investment Group AB, till priset 5,00 kr per
aktie genomfordes. Genom denna fick Umida Group en tydlig och storre dgare med en dgarandel
motsvarande ca 11 procent av kapital och roster.

Produktionen av forfyllda vinglas “Selected by glass” flyttades fran Ahus till anliggningen i Gétene.
Verksamheten i Ahus stangdes ddrmed ned.

Ny struktur for organisationen i Gotene Vin & Spritfabrik AB implementerades och personalstyrkan
i produktion minskades med 20 procent.

Umida Groups partner i Storbritannien Bear Smyth Ltd tecknade ett ramavtal med Compass Group
UK & Ireland om forsaljning av Umida Groups forfyllda vinglas.

Bolaget vann en ny upphandling pa Systembolaget, denna gang med en lagalkoholsnaps
av akvavitkaraktar som lanserades i mars 2018.

Nya legoproduktions-uppdrag for Hernd gin, Galatea och Brands For Fans.

Lansering av Vinfabrikens Appelglégg och Calvados glégg pa Systembolaget 1 november
Lansering av blanddrycken Casana Tonic pa Systembolaget 1 december
Forvarv av Brands For Fans Sweden AB.

Umidas stamaktie av serie B ar sedan den 31 januari 2011 upptagen till handel pa AktieTorget, under
kortnamnet UMIDA B. Umida Group hade per den 31 december 2017 inte gett ut nagra
teckningsoptioner eller konvertibla skuldebrev. ’
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2017 har varit ett hdndelserikt ar med fokus pa att infora en ny affarsmodell med forandrad portfoljmix
for att starka bolagets langsiktiga lonsamhet. Forsaljningen av Umidas egna varumarken uppvisade en
positiv tillvixt med 14 procent under 2017 och bruttomarginalen 6kade till 50 procent 2017 fran 33
procent dret innan. Vi ser det som ett bevis pa att bolagets strategi att fokusera pa egna varumarken
med hog |[dnsamhet ger resultat.

Efter att hdnsyn tagits till en intdkt av engangskaraktar under 2016, forséljningen av varumarket L.O.
Smith om 7 712 KSEK, forbattrade Umida under aret resultatet med 2 721 KSEK. Resultatférbattringen
skedde trots en kraftigt minskad nettoomsattning som ar hanforligt till det uppsagda avtalet med
Constellation Brands. Under fjarde kvartalet redovisade Umida vinst, vilket var ett viktigt delmal i var
strdvan att skapa lonsam tillvaxt.

Forvarvade Brands For Fans

En milstolpe under det sista kvartalet 2017 var forvarvet av Brands For Fans Sweden AB som slutfordes
under arets sista dagar. Brands For Fans kompletterar Umidas verksamhet pa ett utmarkt satt dar
Umida kommer kunna bidra och hjilpa till med bland annat produktutveckling och produktion i
anlaggningen i Gotene. Genom att integrera Brands For Fans kan Umida inleda nya sdljsamarbeten och
etablera nya saljkanaler for att kunna vaxa Brands For Fans varumarken in pa nya marknader.

Brand For Fans har en unik kompetens inom varumarkesbyggande och kommunikation som hela
Umida nu kan dra nytta av. Det ar darfor mycket spannande och givande att ha Brands For Fans med
pa var tillvéxtresa.

Ett intensivt arbete for framtida tillvaxt

2017 har varit ett ar som praglats av ett intensivt arbete for att stilla om, utveckla och forbereda
verksamheten for framtida tillvaxt. Vi har fasat ut den stora legoproduktions-affaren for Constellation
Brands pa grund av dess daliga lonsamhet vilket lett till att bolagets omséattning minskat betydligt. Vi
har istdllet fokuserat pa att utveckla var egen produktportfolj och att etablera nya
legoproduktionsuppdrag med béattre marginalstruktur, vilket har lett till en kraftigt forbattrad
bruttomarginal och en halsosammare affarsstruktur.

Vidare har vi under aret etablerat nya siljsamarbeten med Solera och Conaxess Trade, vilket &r en
mycket viktig del i var strategi for att driva stark saljtillvaxt. Det har emellertid tagit lite langre tid an
vdntat att fa igang och fa full utvaxling pa samarbetena men vi rdknar med att fa full effekt av dessa
under 2018.

Flera nya lanseringar pa Systembolaget

Under 2017 har vi dven lanserat flera nya produkter och varit framgangsrika med att vinna offerter pa
Systembolaget. Detta ar ett tydligt bevis pa bade var innovationskraft och hdga produktkvalitet och vi
kommer lagga an mer tid och resurser pa att vinna fler offerter fran samtliga monopolen i Norden, inte
bara Sverige. Vi har dven arbetat med att starka vara egna varumarken. Det kommer vara ett av vara
viktigaste fokusomraden under 2018 da vi kommer stirka och vdssa varje varumarkes position och
erbjudande samt investera i kommunikation och marknadsforing for att skapa 6kat konsumentintresse
och 6kad forsaljning.

Effektiviseringar av produktionen

Flytten av produktionslinjen av firdigpackade glas fran Ahus till Gotene var ett av Umidas viktigare
projekt under aret. Genom flytten konsoliderade vi produktionen till den moderna anldggningen i
Gotene, vilket innebar kostnadsbesparingar som kommer fa full effekt under 2018. Flytten
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genomfdrdes pa ett effektivt satt och trots flytt och stangd produktion under ett par manader har
férsiljningen av fardigpackade vinglas 6kat jamfort med féregaende ar. Vi har jobbat I6pande med att
effektivisera i produktion och dven gjort en omorganisation i Gotene Vin & Spritfabrik for att optimera
vara resurser.

Utvecklats till en foretagsgrupp med en bred produktportfdlj

Umida Group ar idag ett helt annat bolag an for bara ett par ar
sedan. F6r tva ar sedan bestod verksamheten av forsaljning av
fardigpackade vinglas, idag ar vi en foretagsgrupp inom
dryckesbranschen med ett attraktivt erbjudande och en bred
portfélj av bland annat vin, sprit, glogg, blanddryck och
matlagningsprodukter, Vi har en tydlig vision att skapa hallbara
smakupplevelser och en ambition att ta en position pa marknaden
som en innovativ och snabbvéaxande spelare.

Vart langsiktiga mal att omsatta 300 MSEK ar 2020, genom en
kombination av organisk tillvaxt och forvarv kvarstar, och vi arbetar
proaktivt med var forvarvsagenda och jag rdknar med att under
2018 kunna genomfora ytterligare ett eller ett par forvarv.

Umida ar pa en spannande resa och dven om vi har mycket kvar att
astadkomma har vi nu strukturerat bolaget for tillvaxt, inte minst
genom det mycket kompetenta och motiverade team vi nu har pa
plats fér att géra verklighet av vara planer och ambitioner.

Katarina Nielsen, VD Umida Group AB (publ)

Vision

Umidas vision &r att skapa hallbara smakupplevelser. Umida vill vara ett innovativt, flexibelt och milj6-
och kvalitetsmedvetet dryckesféretag som alltid satter kunden i fokus. Det innebdr att Umida lagger
stort fokus p& innovation och produktutveckling med smakupplevelser, produktkvalitet, ekologi och
hallbara forpackningar i centrum.

Malbild
Umida har under de senaste tva aren flerdubblat sin omsattning, framfér allt genom férvérv. Malet &r
att fortsatta att véxa i snabb takt och att nd en omséttning pa 300 MSEK ar 2020. Tillvéxten &r planerad

att komma fran utveckling av den egna produktportféljen. Planen dr att Umida skall véxa genom att
addera nya produkter och etablera sig pa nya marknader.

Styrelsen har ockséd som mal att Umida skall vaxa genom att addera nya legoproduktionsuppdrag och
genomfora forvarv. Ambitionen dr ocksa att stérka lonsamheten och na en rorelsemarginal pa tio (10)
procent over en konjunkturcykel.

Strategi

Umida Group har en ambitids tillvixtagenda och strategin ar att vdxa genom en kombination av
organisk tillvdxt och genom forvarv.

Strategier for att skapa lonsam tillvaxt omfattar bland annat
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e Utveckla och vdxa Umidas egen produktportfolj

¢ Expandera och driva stark tillvéaxt genom strategiska saljsamarbeten

e Agera och positionera Umida som en attraktiv legoproduktionspartner
e Aktiv forvarvsstrategi for att skapa tillvaxt och synergier

Bolaget har ambitionen att agera som en innovativ och snabbvixande utmanare pa
dryckesmarknaden. Umida ska konkurrera pa marknaden genom att vara innovativ, snabbfotad,
flexibel och kundfokuserad.

Umidas hemvist ar Sverige och det dr ocksd koncernens huvudmarknad. 80 procent av bolagets
forsaljning under 2017 kan hinféras till den svenska marknaden. | Sverige &r malséttningen att véxai
samtliga saljkanaler. Den enskilt stérst kanalen/kunden i Sverige ar Systembolaget dér Umida har flera
produkter listade och arbetar aktivt med att vinna nya offerter och listningar. Umida siljer dven
gentemot Horeca, dagligvaruhandeln och travel retail. Umidas strategi ar att driva tillvéxt genom
strategiska sdljsamarbeten.

Under 2017 etablerade Umida tva viktiga siljsamarbeten for den svenska marknaden i syfte att starka
bearbetning av siljkanaler och kunder. Dels med Solera som séljer Shot 4.4/Lacks! pa Systembolaget,
Horeca och travel retail marknaden, dels med Conaxess Trade som sédljer Blombergs
matlagningsprodukter och Monte Flor vin gentemot storkdksmarknaden. Conaxess Trade sdljer dven
Vinfabrikens alkoholfria gloggsortiment gentemot dagligvaruhandeln.

Umida har ambitionen att vixa pd exportmarknaderna med utvalda produkter och varumérken. |
Finland salijer Umida redan Vinfabrikens glogg som har tillvéxtpotential och styrelsen ser ocksa
mojligheter att vixa med bland annat Casana, Lacks! och Motdrhead. Inom Norden &r dven Norge och
Danmark intressanta marknader for tillvaxt.

Umida har ocksa forsaljning pa flera marknader i Europa, bland annat Tyskland och Storbkritannien dar
ambitionen ar att vaxa befintliga produkter och lansera nya produkter. Storbritannien &r Umidas
huvudmarknad for de fardigfyllda vinglasen. Dar har Umidas partner Bear Smyth Ltd under 2017
tecknat ett ramavtal med Compass Group fér Storbritannien och Irland, vilket skapar méjligheter att
tka kundbasen och férséljningen. For den nya Brands For Fans portfdljen ser styrelsen stora
mojligheter att vixa pa exportmarknader, d& huvuddelen av forsaljningen idag gar mot den svenska
marknaden och ménga av varumarkena har en stor krets fans internationelit

Umidas forsaljning ar ojamnt fordelat éver aret framfor allt pa grund av att kvartal fyra och julen &r
hégsasong for alkoholprodukter. Dessutom &r glégg en av bolagets stérre produktkategorier som har
sin forsaljningsperiod under arets sista kvartal.

Umidas bolag Gotene Vin & Spritfabrik AB har en modern eko-certifierad anldggning i Gétene pa
Vastgotaslatten. | fabriken produceras vin- och spritprodukter samt flytande matlagningsprodukter
som olja, vindger och matlagningsvin.

| anlaggningen hanteras inkommande material, produktion, lagerhalining och logistik pa ett
miljdvanligt och effektivt satt. | korthet bestar produktionslinjerna av en flasklinje, en linje for
miniatyrflaskor, en dunklinje, en Bag in Box linje och en glaslinje.

Under 2017 flyttades produktionen av firdigfylida glas fran Ahus till anldggningen i Gétene.
Konsolideringen till Gétene fran Ahus innebar i kostnadsbesparingar som far full effekt under 2018.
Tillgang till egen produktion ger Umida férdelar pa marknaden i och med att bolaget kan agera snabbt
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pa nya marknadstrender och férfragningar fran kunder. Det ar dven en fordel att kunna erbjuda
svenskproducerade produkter da narodlat/och nartappat ar en stark trend pa marknaden.

Aktien

Bolagets stamaktie av serie B dr sedan den 31 januari 2011 upptagen till handel pa AktieTorget, under
kortnamnet UMIDA B. Umida Group hade per den 31 december 2017 inte gett ut nagra
teckningsoptioner eller konvertibla skuldebrev.

Aktierna i Umida Group har emitterats i enlighet med svensk lagstiftning och ar denominerade i
svenska kronor (SEK). Enligt bolagsordningen kan Umida ge ut aktier i tva aktieslag, stamaktier av serie
A och stamaktier av serie B.

Stamaktier av serie A 100 st
Stamaktier av serie B 10991 764 st
Totalt antal utgivna aktier 10991 864 st

Umida Group AB (publ)s bolagsordning anger att aktiekapitalet skall uppga till lagst 1 500 000 och
hagst 6 000 000 kronor, samt att antalet aktier skall uppga till Iagst 7 500 000 och hogst 30 000 000 st.

Vid bolagsstimma réstar varje aktiedgare i kraft av det rostetal som medféljer innehavda aktieslag.
Aktiedgare har normalt foretrddesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstamman eller styrelsen med stdd av
bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrdtt. Inga
begransningar foreligger avseende aktiernas 6verlatbarhet.

Aktierna i Umida Group &r inte féremal for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inl6senratt
eller 16sningsskyldighet. Det foreligger inte nagot offentligt uppkdpserbjudande pa Bolaget.

Centralt aktieregister och ISIN-nummer

De utgivna aktierna i Umida Group ar registrerade enbart i elektronisk form i enlighet med
avstamningsforbehall i bolagsordningen. Aktieboken fors av Euroclear Sweden AB.

Stamaktier av serie A: SE0009190770
Stamaktier av serie B: SE0009190788
Utdelningspolicy

Enligt Umida Groups utdelningspolicy ska styrelsen arligen préva méjligheten till vinstutdelning. 1
overvagandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Umida
Groups verksamhet, rérelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov,
expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra faktorer.

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstimma efter forslag fran styrelsen. Rétt till utdelning tillfaller
den som vid av bolagsstdmman faststalld avstimningsdag &r registrerad i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken. Bolagets samtliga aktier beréattigar till utdelning. Det finns inga garantier for att det
for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.
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Abelco Investment Group AB 0| 1200000 10,92% 10,92%
Avanza Pension 0 764 134 6,95% 6,95%
Alf Almqyvist 0 241126 2,19% 2,19%
Béasta Bostaden i Helsingborg AB 0 241 076 2,19% 2,19%
Roosgruppen AB 0 234 506 2,13% 2,13%
T Breed Holding AB 0 163 470 1,49% 1,49%
Bouquet Saft & Vinjast Aktiebolag 0 132 468 1,21% 1,21%
Hékan Svanberg & Co Utveckling AB 0 119204 1,08% 1,08%
Nordnet Pensionsforsakring AB 0 111 465 1,01% 1,01%
Patrik Gustavsson 0 100 000 0,91% 0,91%
Ovriga 560 aktiedgare 100| 7684315 69,91% 69,91%
Summa 100 |10 991 764 100,00% 100,00%

Fredagen den 13 april 2018 kommunicerade Abelco investment Group AB (publ) att bolaget hade sait 600 000 aktier av serie
B, motsvarande hdlften av Abelcos innehav i Umida Group AB (publ). Férsdljiningen motsvarade hélften av Abelcos innehav.
Efter denna forsdljning har Abelco Investment Group AB (publ) ett innehav om 600 000 aktier av serie B, motsvarande 5,14

kapitalet och résterna i Umida Group AB (pubi),

Efter periodens slut har 675 374 aktier av serie B emitterats som del av képeskilling fér Brands For Fans Sweden AB. Umida
Group AB har genom nyemittering av 675 374 B-aktier i bolaget erlagt en képeskilling motsvarande 3 000 KSEK till séljarna
av Brands For Fans Sweden AB. Antalet aktier i Umida Group AB (publ) kom i och med detta att Gka till 11 667 238 stycken.

Den totala képeskillingen uppgick till 3 510 KSEK.

Integrationen av Brands For Fans i Umida Group har pdabérjats fér att realisera synergieffekter och identifiera nya

affdrsmdjligheter.
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FORVALTNINGBERATTELSE

Styrelsen och verkstdllande direktéren fér Umida Group AB (publ), org.nr 556740-5070 avger hérmed
arsredovisning och koncernredovisning fér rikenskapsdret 2017.

2017 har varit ett omstallningsar fé6r Umida Group med fokus pa att skapa en stark plattform for
framtida expansion, tillvaxt och l6nsamhet. Legoproduktionsaffaren med Constellation Brands med
ldga marginaler har fasats ut under aret till forman for nya affarer med béttre marginalstruktur.
Forsdljningen av egna varumarken men daven mer ldnsamma legoproduktionsuppdrag har starkt
bruttomarginalen fran 33 procent 2016 till 50 procent 2017.

Fokus under 3ret har varit att etablera strategiska sadljsamarbeten, utveckla och vixa bolagets
produktportfdlj, stalla om bolagets legoproduktionsaffdr, bygga organisationen, realisera synergier
och arbeta med en aktiv férvarvsstrategi.

Nya strategiska sdljsamarbeten

Umida Group tecknade under varen ett strategiskt och langsiktigt samarbete med Solera Beverage
Group, som ar ett ledande dryckesforetag i Norden med stark salj- och distributionskraft. Soleras bolag
Multibev sdljer fran och med maj Shot 4.4 och GR8 pa den svenska marknaden gentemot
Systembolaget och Horeca marknaden, det vill siga Hotell, Restaurang och Café.

Soleras bolag Five Eyes saljer LACKS!/Shot 4.4 pa Travel retail marknaden. Genom detta samarbete har
Umida Groups produkter fatt tillgang till en starkare salj- och kundbearbetning pa Horeca marknaden
och i Travel retail kanalen. Samarbetet ar langsiktigt och strategiskt viktigt men det har tagit nagot
langre tid an planerat att fa igang fullt ut. Det i kombination med nya konkurrenter pa shotsmarknaden
har lett till att Shot 4.4 har tappat nagot i marknadsandel, men 6kat i forsaljning (+7%), det vill saga
shots-marknaden ar i tillvaxt.

Vidare tecknade Umida Group ett avtal med Conaxess Trade AB géllande forsdljning av Blombergs
matlagningssortiment och Monte Flor gentemot storkdksmarknaden samt av Vinfabrikens alkoholfria
gloggsortiment pa dagligvaruhandeln, med start i juli.

Genom séljbearbetning av livsmedelsbutiker har Vinfabrikens alkoholfria glégg okat i forsaljning
gentemot foregaende ar. Avtalet med Conaxess Trade ar langsiktigt och innebar en forstarkt salj- och
kundbearbetning gentemot bade dagligvaruhandeln och storkdkskunder.

Bolagets partner gillande férséljning av fardigfyllda vinglas i Storbritannien Bear Smyth Ltd, tecknade
ett ramavtal med Compass Group avseende Storbritannien och Irland. Compass Group &r ett ledande
internationellt cateringféretag med 50 000 anstillda. Ramavtalet 6ppnar upp for nya kunder och
framtida saljtillvaxt.

Innovation och utveckling av produktportfoljen

Innovation star hogt pa bolagets agenda och ar en central del i Umidas tillvaxtstrategi. Det finns ett
tydligt fokus pa att vinna upphandlingar pa monopolen och Bolaget arbetar intensivt med att skapa
nya produktinnovationer. Arbetet med att ta fram fler nya intelligenta och hallbara
forpackningslésningar ar ocksa viktigt da det dr nagot som efterfragas av konsumenterna i allt storre
utstrackning.

LACKS!/Shot 4.4 varumirket utékades med nya smaker (Mint, Ginamon och Viol/Lakrits), som ett X
komplement till huvudprodukten Hallon/Lakrits. @
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Matlagningsvarumarket Blomberg relanserades genom introduktionen av flera nya produkter, framfor
allt ekologiska produkter samt innovationen reducerat matlagningsvin.

Umida har under aret vunnit fyra upphandlingar pa Systembolaget. Det innebér att Umidas produkter
i hog konkurrens har fatt hogst betyg i de blindprovningar Systembolaget genomfor i sin
upphandlingsprocess. De produkter som har vunnit ar tvad gloggprodukter under varumarket
Vinfabriken, en ekologisk ready-to-drink med tonic-smak som lanserades i december under nya
varumarket Casana, samt en ekologisk lagalkohol snaps med lansering 1 mars 2018.

Bolaget har hég kompetens inom produkt- och smakutveckling. De fyra upphandlingar Umida har
vunnit pd Systembolaget under 2017 ar ett bevis for bolagets innovationskraft och férmaga att
utveckla produkter av hogsta kvalitet.

Utveckling av legoproduktionsaffaren

Produktionen av Svedka for Constellation Brands har varit en betydande del av Gotene Vin &
Spritfabriks affar under manga ar. Under 2017 valde Umida Group i samrad med Constellation Brands
att fasa ut produktionen av Svedka pa grund av alltfor [aga marginaler. Uppdraget begransade dven
Gotene Vin & Spritfabriks mojligheter pa den amerikanska marknaden. | stallet har Umida satsat pa
nya legoproduktionskunder och uppdrag med betydligt hogre marginal dar samarbetet med Ravo
vodka ar ett exempel pa detta.

Ambitionen &r att nyttja den produktionskapacitet som finns i Gotene, bade via modern utrustning
samt kunnig och kvalitetsmedveten personal, for att etablera nya partnerskap géllande
legoproduktion.

Gotene Vin & Spritfabrik ar en modern, flexibel och eko-certifierad anldggning och har dérigenom ett
attraktivt erbjudande pa marknaden. Ett nytt storre uppdrag var Ravo vodka. Under 2017 har 280 000
liter Ravo vodka levererats till den amerikanska marknaden. Andra nya uppdrag under 2017 var
Galatea, Herné Gin, Brands For Fans, Palmer Spirits och Bergslagens destilleri. Dessutom har uppdraget
for den befintliga kunden Spendrups vuxit med nya produkter.

Omstrukturering, konsolidering och organisationsutveckling

Under 2017 genomférdes ett omfattande program for att integrera forvarven fran 2016 (Vinfabriken
Sverige AB och Gotene Vin & Spritfabrik AB) i koncernen. For att tydliggdra en forandring av
verksamheten bytte moderbolaget namn fran Cefour Wine & Beverage AB till Umida Group AB den 17
mars. Under bdrjan av aret beslutades om en flytt av produktionslinjen for fardigpackade glas fran
Ahus till anldggningen i Gotene. Den sista juni stangdes Ahus anlaggningen ned och i augusti var
produktionen av de fardigpackade glasen igang i Gotene.

Flytten fran Ahus och konsolidering av verksamheten till Gétene innebar kostnadsbesparingar som
kommer 3 full effekt fran 2018, men dven en del kostnader av engangskaraktdr under 2017. Tva
anstillda fick limna organisationen som ett resultat av flytten fran Ahus.

En Oversyn av organisationen i Gotene Vin & Spritfabrik genomfdrdes vilket innebar ny
organisationsstruktur samt neddragning av personalen i produktionen i Gétene med 20 procent.

Ny kompentens har rekryterats till bolaget. Katarina Nielsen tilltrdidde som VD den 1 februari. Katarina
har gedigen bakgrund fran dryckesbranschen, bland annat frdn Carlsberg och The Absolut
Company/Pernod Ricard dar hon haft ledande, internationella marknads- och affarsroller.

Helena Dalfors rekryterades som CFO och tilltradde i mars 2017. Helena har tidigare arbetat som Senior
Finance manager pa Arla och som CFO i bolag som ACO Hud Nordic. &
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| oktober bérjade Marie Aslund som Key Account Manager med ansvar for bolagets strategiska
sdljpartners. Marie har lang erfarenhet fran och kunskap om dryckesbranschen bland annat fran In
Flight, Five Eyes, Maxxium och Diageo.

Stéarkt finansiell styrning och finansiering

Den finansiella styrningen i bolaget har starkts genom forbattrad budgetering, prognostisering och
uppfoljning. En konsolidering av koncernbolagens olika affirssystem har genomférts som en del av
integrationsarbetet med de forvarvade bolagen Vinfabriken Sverige AB och Gétene Vin & Spritfabrik
AB. Vidare har ett arbete for att stérka intern kontroll genomforts.

Under juni 2017 genomforde Umida Group en riktad nyemission om 1200 000 B-aktier till Abelco
Investment Group AB (publ). Emissionskursen var 5,00 SEK vilket medférde att den totala
emissionslikviden uppgick till 6 Mkr fore emissionskostnader. Genom emissionen fick Umida Group en
tydlig storre aktiedgare.

Aktiv forvarvsstrategi

Forvarv ar en central del av Umida Groups strategi for att na tillvaxt- och lénsamhetsmalen. | december
slutfordes forvarvet av Brands For Fans Sweden AB och fran den 31 december r Brands For Fans en
del av Umida Group AB. Brands For Fans affarsidé dr att utveckla och sélja alkoholhaltiga drycker i
samarbete med valkdnda artister och band. Forvarvet inkluderar samtliga aktier i Brands For Fans AB
och inkluderar en bred produktportfolj med ett antal starka, registrerade varumarken samt en stabil
kund- och partnerbas med nationella och internationella relationer. Affaren innebir synergieffekter
pad bade kostnads- och intaktssidan. Produktionen av Brands For Fans produkter kommer kunna
optimeras i Umidas produktionsanlaggning i Gotene.

Vidare kommer Umida och Brands For Fans kunna skapa nya samarbeten och nyttja saljsamarbeten
och sdljkanaler for att 6ka forséljningen av Brands For Fans portfol].

Omsattning och resultat

Nettointdkter for verksamhetsaret, exklusive punktskatter, uppgick till 43 077 KSEK (73 536).
Omsattningen for 2016 innehadller emellertid en intdkt av engéngskaraktdr fran férséljningen av
varumdrket LO Smith till ett varde om 7 712 KSEK vilket kom att bidra till att férbattra resultatet under
2016 med samma belopp. Det redovisade resultatet for samma period var -12 184 KSEK (-7 193).

Den minskade omsattningen beror pa att Umida Group under 2017 har fasat ut den legoproduktion
som koncernen hanterat at Constellation Brands vilket skett under dalig I6nsamhet. Fokus har istillet
lagts pa att utveckla den egna produktportféljen och att etablera nya legoproduktionsuppdrag med
battre marginalstruktur, vilket har lett till en kraftigt forbattrad bruttomarginal och en hilsosammare
affarsstruktur.

Resultatet per aktie under perioden januari - december 2017 uppgick till SEK -1,11 per aktie (-0,73).

Rorelsens kostnader

Koncernens kostnader uppgick till 55 187 KSEK for 2017 (80 037 KSEK). Personalkostnaderna for
januari-december 2017 uppgick till 10226 KSEK (10204 KSEK). Kostnader fér ravaror och
fornédenheter uppgick under aret till 21 514 KSEK (48 968 KSEK). Ovriga externa kostnader uppgick

under 2017 till 16 236 KSEK (14 249 KSEK). E
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Likviditet och finansiering

Den 31 december uppgick koncernens banktillgodohavande till 4 388 KSEK. Bolaget genomforde i juni
2017 en riktad nyemission vilket tillférde Umida Group 6 000 KSEK i likvida medel. Det tillforda
kapitalet kom att anvdndas for att investera i Umidas verksamhet. Vidare genomfordes en
apportemission i december 2017 om 3 000 KSEK for att finansiera férvarvet av bolaget Brands For Fans.

Boléget anvander sig av factoring som kompletterade finansieringsform for delar av verksamheten och
ser mojlighet i att utoka detta till alla saljdrivande dotterbolag.

Investeringar

Koncernen har under aret investerat cirka 350 KSEK i ombyggnation och anpassning av anldggningen i
Gotene for att kunna ta emot och pa ett kostnadseffektivt sitt utvidga erbjudandet till kund avseende
glaslina, den férpackningslosning som producerar fardigfylida glas.

Arbete med att se dver mdjligheterna att realisera vardet i den 11 729 kvm stora fastigheten i Gdtene
fortskrider i syfte att fokusera pa kdrnverksamheten.

Eget kapital
Koncernens egna kapital var bokslutsdagen 33 280 KSEK (36 865 KSEK).
Koncernens soliditet uppgick den 31 december 2017 till 47 % (48 %).

Avskrivningar

Arets resultat har belastats med avskrivningar om 6 151 KSEK varav 3 962 KSEK avser avskrivningar pa
inventarier, verktyg och installationer, 926 KSEK avser leasingkostnader och 1263 KSEK avser
avskrivningar pa immateriella tillgangar.

Under aret har dven nedskrivningar gjorts pa inventarier och installationer drivna av konsolidering av
de tva produktionsenheterna Ahus och Gotene till en (Gotene) Detta virde uppgick till 858 KSEK.

Anstdllda

Bolaget hade per bokslutsdagen 16,6 anstéllda, att jamfora med 19,0 personer aret innan.

Bolagsstruktur

L. 3

» i
G ()'l 'k International

NE

Y@
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Umida Group &r en foretagsgrupp inom dryckesbranschen som

producerar, marknadsfér och saljer vin, sprit, blanddryck, glogg och

U umida andra alkoholhaltiga drycker samt flytande livsmedel. Umida Group ar

raRaEk ett innovativt, kvalitets- och miljdmedvetet dryckesféretag med
visionen att skapa hallbara smakupplevelser.

Genom dotterbolagen Gotene Vin & Spritfabrik AB, Vinfabriken Sverige AB, Brands For Fans Sweden
AB och Cefour International produceras, tappas, saljs och distribueras bade egna och externa
uppdragsgivares varumarken i innovativa och miljgsmarta forpackningslosningar. Umida Group verkar
idag pa en internationell marknad med kunder och uppdragsgivare pa flera marknader.

Gotene Vin & Spritfabrik AB

Under 2016 forvarvades L.O. Smith, som doptes om till Gotene
Vin & Spritfabrik AB nadr varumarket L.O. Smith saldes till
Pernod Ricard. Gotene Vin & Spritfabrik producerar och saljer
vin, sprit och andra alkoholhaltiga drycker samt ett brett
VIN & SPRITFABRIK sortiment  av flytande matlagningsprodukter till
storkéksmarknaden.

Legoproduktion for externa uppdragsgivare ar ocksa en viktig del av verksamheten. Bolagets moderna,
flexibla och eko-certifierade produktionsanlaggning ligger i Gotene pa Vastgotaslatten.

Vinfabriken Sverige AB

Vinfabriken Sverige AB utvecklar och tillverkar smakupplevelser i
buteljerad form. Det var Smalandsgléggen som i slutet av nittiotalet
Jade grunden till Vinfabriken. Sortimentet bestar idag av flera
kritikerrosade gloggprodukter, bland annat blanddryckerna Casana
VINFABRIKE och GRS, Biostilla gin och den nyligen lanserade ekosnapsen.

Vinfabriken &ar Umida Groups hjarta for innovation och
produktutveckling. Inom bolaget finns hg kompetens inom utveckling av nya smaker, blandningar och
produkter. Vinfabriken férvarvades av Umida Group 2016.

Brands For Fans Sweden AB

Brands For Fans ar ett svenskt féretag pa en global
BRANDS FA N S arena, ledande inom foérséljning och marknadsforing
R av alkoholdryck producerad med och av artister.

Genom ndra samarbete med band/artister som

Ghost, Hammerfall, In Flames, Jonas Akerlund,

Motdrhead, Mustasch, Plura, Rammstein, Slayer,
Status Quo och Sweden Rock Festival lanseras attraktiva produkter for fansen.

Brands For Fans satt att skapa affarsframgangar for bade artister och dryckesproducenter har gjort att
bolaget fangat saval rockpublik som dryckesintresserade genom kvalitativa releaser och trovirdig
kommunikation. Brands For Fans etablerades 2012 och ingér sedan 31 december 2017 i Umida Group.

T
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Cefour International

Cefour etablerades 2008 i Ahus och bolaget silier och
distribuerar drycker som tappats pa specialdesignade,
drickfardiga engangsglas. Det ar en effektiv och praktisk

International serveringslosning som riktar sig framst till arenor, festivaler och
event.

Under 2017 flyttades produktionen av de fardigfyllda glasen
fran Ahus till anlaggningen i Gotene och verksamheten i Ahus upphérde.

Varumarken

Umida Group har en bred och véxande portfolj av varumérken inom flera dryckessegment (sprit,
blanddryck, glogg, vin mm). Produktkvaliteten ar genomgaende hég och i sortimentet finns manga
ekologiska produkter, i linje med bolagets strategiska inriktning. Bolagets ambition ar att fortsatta att
bygga varumarkesportfolien starkare genom  attraktiva  produktkoncept, tilltalande
forpackningsdesign, effektiv konsumentkommunikation, hdg produktkvalitet och innovation.

LACKS!/Shot 4.4

LACKS! ar en serie smakfulla shotsprodukter med 25% alkoholstyrka.
Hallon/Lakrits ar den populadraste smaken och Umidas huvudprodukt.

LACKS — Rasberry Licorice Shot

Rasberry Licorice Shot dr huvudprodukten i LACKS-serien. Denna har
en mycket sot smak och tydlig karaktar av lakrits och hallon. Serveras
kyld, eller anvénds som drinkingrediens. Denna produkt relanserades
pad Systembolaget den 1 mars 2018, dar den tidigare saldes under
namnet Shot 4.4,

: Umida séljer dven LACKS! Shot 4.4 pa pa Horeca-marknaden och pa
Travel retail. Utdver LACKS! hallon/lakrits s& erbjuder Umida ocksa smakerna LACKS!- Salty Licorice
Shot, LACKS!- Violet Licorice Shot, Shot 4.4 Ginamon, Shot 4.4 Mint.

Vinfabriken

Varumarket Vinfabriken &r en garant fér vin- och spritproduktion av hog
kvalitet. | Vinfabrikens sortiment finns bade alkohol- och alkoholfria
drycker samt olika alternativ med Krav-markning.

Mest populdar ar Vinfabrikens Appelglogg som passar lika bra pa
klassiskt vis som kall. Vinfabrikens glogg saljs i dag pa Systembolaget, i
dagligvaruhandeln i Sverige, och i Finland och Tyskland

Aven mjdd ingér i det spannande sortimentet som véxer fram under
varumadrket Vinfabriken.

Vinfabrikens senaste lansering i Sverige som skedde den 1 mars 2018
ar en ekologisk lagalkoholsnaps av akvavit-karaktar som finns i Systembolagets ordinarie sortiment dar

den sdljs i 50 cl flaskor.
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Casana® Tonic Ready-to-Drink 4.5%

Casana® Tonic Ready-to-Drink 4.5 procent ar en fardigblandad
ekologisk dryck i 33 cl burk med latt kolsyrad tonic som passar
alla tillfallen, fran fordrink till fest.

Drycken finns sedan 1 december 2017 i Systembolagets

CASANA 4 ordinarie sortiment pa hyllan for Cider & Blanddrycker.

Doft: Doften ar fruktig med inslag av grapefrukt och citrus.
4 T o N iC & B averap

Smak: Smaken &r balanserat sot, frasch, uppfriskande och har
tydliga inslag av grapefrukt och citrus samt dven en latt ortighet.

AP AR B

Farg: Ljusgul farg och milt kolsyrad.

GRS

GR8 ar en blanddryck med smak av Mango och
Ananas som lanserades pa Systembolaget i juni
2016. En kvalitetsprodukt som innehaller
svensktillverkat fruktvin och ar smaksatt med
naturliga ravaror.

GRS har en frisk, hérlig smak och bést dricker man
den val kyld. Den ar perfekt som fordrink och ar ett
uppskattat alternativ till 61 och vin. GR8 har 4,5
procent alkoholhalt och séljs i miljévanlig PET-flaska.

R illa o Biostilla gin

00

‘Gin Biostilla Organic Gin &r en helt ekologisk
y produkt som Umida har utvecklat, men

) * importerar fran Italien.
g3

A ’ En storsdljare pd Systembolaget med sin
’ v miljovanliga profil i PET-flaska.
= & - W

| ovrigt bestdr Biostilla sortimentet av

Blomberg

Blomberg &r Umidas varumérke for
matlagningsprodukter, till exempel
matlagningsvin, vindger och oljor.
Varumarket  har  kopplingar  till
Blombergs sateri som har rotter dnda
tillbaka till 1000-talet.

Under varumérket Blomberg erbjuder Umida dven en helt ekologisk serie produkter. Blombergs
produktserie sdljs till storkbksmarknaden genom bolagets saljpartner Conaxess Trade. 5
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Monte Flor

Monte Flor &r ett ekologiskt vin som Umida
erbjuder, bade som rétt och vitt vin i 10 liters
Bag-in-box.

Monte Flor sdljs i dag mot den svenska
storkéksmarknaden.

Fardigfyllda glas
Selected By Glass

Selected By Glass ar Umidas varumarke for
fardigpackade, drickfardiga vinglas som
tillverkas av splitterfri, atervinningsbar
plast.

Speciellt uppskattat och efterfragat pa
events, festivaler och konserter, dar varje deltagare kan erbjudas ett glas vin. | sortimentet erbjuds
idag ett Rott, Rosé och Vitt vin. Storbritannien &r for nérvarande huvudmarknaden for Selected By
Glass.

Brands For Fans

Brands For Fans ar ett svenskt foretag pa en global arena,
ledande inom forsdljning och marknadsféring av
alkoholdryck producerad med och av artister.

Genom ndra samarbete med band/artister som Ghost,
Hammerfall, In Flames, Jonas Akerlund, Motérhead,
Mustasch, Plura, Rammstein, Slayer, Status Quo och
Sweden Rock Festival lanseras attraktiva produkter for

fansen.

Brand For Fans satt att skapa affarsframgangar for bade artister och dryckesproducenter har gjort att
varumarket fangat saval rockpublik som dryckesintresserade genom kvalitativa releaser och trovirdig
kommunikation.

Arets transaktioner, forviarv och forsiljningar

Umida Group AB forvarvade i slutet av december samtliga aktier i bolaget Brands For Fans Sweden AB.

Kopeskillingen for aktierna uppgick i avtalet till preliminért 3 510 KSEK varav 2 999 KSEK erlades genom
nyemitterade aktier serie B och resterande belopp kontant. Brands For Fans Sweden AB
konsoliderades den 31 december 2017, varfor detta dotterbolags omsattning inte ingar i Umida Group
AB rapporterade omsattning.

Vardet pa aktien var vid férvarvstidpunkten 4,441 SEK per aktie baserat pa en genomsnittlig betalkurs
under en tiodagars period varav fem handelsdagar fore och fem handelsdagar efter som
aktiedverlatelseavtalet kommunicerats till marknaden vilket innebar att antalet B-aktier som
emitterades blev 675 374 stycken.
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Skatt och underskottsavdrag

Koncernen redovisar ett negativt resultat fore skatt pa 12 676 KSEK vilket innebar att arets uppkomna
underskottsavdrag per den 31 december 2017 uppgar till 82 769 KSEK.

Redovisad skatt pa arets resultat, 492 KSEK, genererat via framst komponentsavskrivningar om 203
KSEK, obeskattade reserver 241 KSEK samt dvervarde pa forvarv 113 KSEK.

For koncernens resultatdisposition uppgar balanserade forlust till 42 124 KSEK vilket tillsammans med
arets forlust pa 4 621 KSEK samt dverskursfond pa 78 892 KSEK innebdr att 32 148 KSEK dverfores till
ny rakning.
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Umidas verksamhet dr liksom allt féretagande férenad med risk. Det dr ddrfér av stor vikt att vid
bedémning av Bolagets tillvixtmdjligheter dven beakta relevanta risker. Ett antal faktorer utanfor
Bolagets kontroll paverkar dess resultat och finansiella stéllning liksom ett flertal faktorer vars effekter
Bolaget kan paverka genom sitt agerande. Nedanstdende riskfaktorer bedéms vara de som kan komma
att fa stérst inverkan pa Bolagets framtida utveckling. Férteckningen Gver tdnkbara riskfaktorer skall
inte anses som fullstandig. Ej heller dr riskerna rangordnade efter grad av betydelse.

BRANSCH- OCH MARKNADSRISKER
Konjunktur- och valutakursutveckling

Externa faktorer av mer generell karaktar
sasom utbud och efterfragan, vaxelkurser samt
ekonomiskt klimat, kan inverka pa Bolagets
verksamhet och I6nsamhet.

Marknadsutveckling

Marknadens acceptans av nya produkter &ar
svar att férutsdga och det kan ta langre tid an
Bolaget kan férutse idag. Aven om den
geografiska spridningen i ndgon man borde
kunna kompensera for troghet pa en viss
marknad, kan det ta ldngre tid dn planerat att
na de volymer som kravs for att Bolaget skall
uppna acceptabel Ionsamhet.

Politiskt klimat

Umidas verksamhet kan komma att paverkas
av framtida politiska beslut rérande Bolagets
produkter och marknad. Lagstiftning kring
alkohol och utskdnkning kan fa konsekvenser
for Bolaget.

Konkurrens

Umida Group arbetar med flera nya produkter
pa en traditionell marknad och konkurrerar
framst med befintliga [6sningar, det vill sdga vin
och sprit forpackade i glasflaskor samt sa
kallade bag-in-box. Det kan inte uteslutas att
Bolagets s k prefilled-koncept vaxer med
marknaden, vilket kan medfora att aktérer med
storre resurser kan lansera konkurrerande
produkter, vilket skulle kunna paverka Bolaget
negativt.

Leverantorer

Bolaget har ett ndra samarbete med sina
leverantérer. Tillsammans med dessa utvecklar
Umida produkterna samt logistikfunktionerna.

Vidare képer Bolaget dryck fran internationella
aktorer. Det kan inte uteslutas att Bolagets
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leverantGrer hamnar i obestand eller valjer att
avsluta sina samarbeten, vilket kan fa en
negativ inverkan pa verksamheten.

Teknikutveckling

Den tekniska utvecklingen sker generellt sett
snabbt och kontinuerligt. Det &r avgorande for
Bolaget att den tekniska 10sning Bolaget
anvander for att forpacka drycker accepteras
av bl a kunder, anvdndare och regulatoriska
myndigheter. | framtiden kan andra tekniker
introduceras och det &r inte sdkert att Bolaget
har mdjlighet och formaga att vidareutveckla
sin produkt fér att moéta de nya krav som
teknikutvecklingen stéller. For att bibehalla en
konkurrenskraftig 16sning behover Bolaget vid
behov investera i vidareutveckling av sin
tekniska losning. Det finns en risk for att sddan
vidareutveckling blir mer kostsam an planerat.
Det finns aven en risk att nedlagda kostnader
for produktutveckling inte resulterar i
kommersiella framgangar.

Begransad historik

Bolagets produkter har funnits pa marknaden
under begransad tid. Aven Bolagets finansiella
historik @r darmed begransad tidsmassigt. Av
dessa anledningar kan det vara svarare an
normalt  att utvdardera Bolaget och dess
framtidsutsikter.

BOLAGSSPECIFIKA RISKER
Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Umidas utveckling dr avhangig formagan att
rekrytera och behalla kvalificerad personal,
med kunskap och erfarenhet av branschen och
kring hanteringen av alkoholhaltiga drycker.

Det kan inte uteslutas att forlusten av vissa
nyckelpersoner i Bolagets organisation skulle
medfora nackdelar for verksamheten.
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Forsdljning

Det gar inte att med sdkerhet fastsld att den
dryckeslosning som  Bolaget  utvecklar
stadigvarande kommer att atnjuta gynnsam
acceptans pa marknaden. Efterfragan pa
Bolagets produkter kan minska eller inte oka i
nodvandig omfattning for att uppna en god
resultatutveckling i Bolaget. Det kan inte
uteslutas att Bolaget genom missbeddmningar,
bristande marknadsféring eller konkurrenters
agerande inte kommer att uppna tillrackliga
forsdljningsvolymer  for  att  forvantad
expansion eller ekonomisk utveckling skall
forverkligas.

Skulle omfattningen hos Bolagets forsiljning
inte utvecklas som férvantat kan Bolagets
stallning och avkastningsférmaga férsamras.

Intjiningsférmaga och framtida kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an
berdknat innan bolaget nar ett positivt
kassaflode.

ARSREDOVISNING 2017

Det kan inte heller uteslutas att Umida i
framtiden kan komma att soka nytt externt
kapital.

Det finns inga garantier att det i sa fall kan
anskaffas pa for aktiedgare fordelaktiga villkor.

Ett misslyckande i att generera vinster i
tillrdcklig omfattning kan paverka bolagets
marknadsvarde negativt.

Regelverk och tillstand

Bolaget har tillstdnd att bedriva handel och
tillverkning av alkoholhaltiga drycker och star
under tillsyn av Livsmedelsverket och Sarskilda
Skattekontoret i Ludvika. Beslut om lagandring
skulle kunna inverka pa Bolagets produktion
och/eller forsaljning.

Kontroll 6ver Bolaget

Da Bolagets aktie ar listad kan dgarstrukturen
komma att férandras éver tiden. Det kan inte
uteslutas att nuvarande sammansattning av
dgare kommer att forandras, varvid Bolagets
verksamhetsinriktning kan komma att avvika
fran den som idag utstakats av Bolagets
styrelse.

Bolagets l&ngsiktiga malbild &r att nd en omsattning pa 300 MSEK ar 2020 och en EBITDA pa 10 procent.

balanserad forlust -42 123 797
overkursfond 78 892 356
arets forlust -4 620 828
32147 731
Styrelsen foreslar att i ny rdkning overfores| 32 147 731
32147731

Styrelsen foreslar att ingen utdelning sker till dgarna.

Enligt Umida Groups utdelningspolicy ska styrelsen arligen préva méjligheten till vinstutdelning. |
overvdgandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Umida
Groups verksamhet, rorelseresultat och finansiella stéllning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov,
expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra faktorer.
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Umida Group AB {publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Stockholm som bedriver sin
verksamhet framst i mellersta Sverige. Umida Groups B-aktie dr upptagen till handel pa AktieTorget.

Styrning, ledning och kontroll av bolaget fordelas mellan aktiedgarna pa arsstamman, bolagets styrelse
och verkstéllande direktor. Verksamheten regleras bland annat av svensk aktiebolagslag, gallande
bolagsordning samt AktieTorgets regelverk.

Umida Groups bolagsstyrning syftar dels till att sakerstalla att bolaget efterlever tillampliga lagar,
regler och processer och dels till att skapa en hallbar avkastning till aktiedgarna genom god riskkontroll
och en sund foretagskultur samt sakerstélla ett effektivt beslutsfattande. Umida Groups bolagsstyrning
praglas av tydligt definierade ansvars- och rollférdelningar inom bolaget samt den goda ordning och
reda som finns i Umida Groups interna system.

Rapport dver bolagsstyrning

Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur som etablerats for att effektivt och kontrollerat
styra och leda verksamheten i bolaget. Bolaget ar inte skyldigt att tillampa Svensk Kod for
Bolagsstyrning och har ej atagit sig att frivilligt félja den.

Bolagsordningen

Bolagsordning i Umida Group som antogs vid arsstimman den 23 februari 2017 aterfinns i sin helhet
pa www.umidagroup.se. Bolaget har till foremal for sin verksamhet att, direkt eller indirekt via bolag,
bedriva tillverkning, foérpackning och forsdljning av mat och dryck, bedriva partihandel med
alkoholhaltiga drycker, dga och hyra ut fast egendom, samt déarmed tillforenlig verksamhet.

Enligt bolagsordningen kan Umida Group AB (publ) ge ut aktier i tva aktieslag, stamaktier av serie A
samt stamaktier av serie B. Varje stamaktie av serie A har ett rostvdarde om tio (10) roster och varje
stamaktie av serie B ett rostvarde om en (1) rost.

Styrelse

Styrelsens uppgift ar att med kontinuitet och langsiktighet sdkerstalla Umida Groups utveckling i syfte
att skapa hallbar avkastning till aktiedgarna.

Umidas valberedning har bestatt av representanter for de tre till rostetalet storsta aktiedgarna i
Bolaget. Valberedningen har bestatt av Henrik Sundewall, Abelco Investment Group AB, Ulf Jacobsson
och Bertil Nylén. Henrik Sundewall har fungerat som, valberedningens ordférande.

Infor arsstamman i Umida Group AB (publ) den 31 maj 2018 offentliggor valberedningen harmed sitt
forslag avseende styrelseordférande och dvriga styrelseledaméter.

Valberedningen foreslar:

e att styrelsen ska bestd av fem ledamoter

e omval av Mats Jamterud, Johan Sjokvist, Oscar Garrido samt Kenneth Arnstrom

e nyval av Patrik Gustavsson )
e att Mats Jdmterud véljs som styrelsens ordférande %
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e attarvoden till de ledamaéter i styrelsen som ej uppbar annan ersattning fran bolaget skall
ersattas med 75 KSEK arligen och att styrelseordforanden ersattning uppgar till 150 KSEK arligen.
* att omvalja Lars Erik Engberg fran Allegretto Revision som bolagets revisor

Patrik Gustavsson, 51 ar, har en bred erfarenhet fran ledande befattningar inom finansmarknaden
sasom hos Swedbank, Kaupthing, HQ och Case Asset Management. Vidare har Patrik en gedigen
kunskap i aktiemarknadsfragor samt finansieringsldsningar vilket &r viktiga fragor for bolaget. Patrik
var aven med och startade Vinfabriken och sitter i flera styrelser i tillvaxtbolag sa valberedningen
anser att Patriks kunskaps, kompetens, ndtverk och engagemang kompletterar nuvarande styrelse pa
ett mycket bra satt.

Styrelsen skall ha en vélbalanserad sammansattning som fangar upp en bred kompetens inom
affarsutveckling, entreprendrskap, marknadsforing, forsdljning samt djup kunskap inom
dryckesindustrin med fokus pa alkoholhaltiga drycker och flytande livsmedel som séljs till bade
konsument- som restaurangmarknaden.

Styrelsen ska enligt bolagsordningen besta av lagst tre och hogst atta ledaméter, inrdknat styrelsens
ordférande. For ndrvarande bestar styrelsen av fyra ordinarie ledaméter, varav tre dr oberoende
ledaméoter i forhallande till Bolaget och bolagsledningen samt tre ledamoter ar oberoende i férhallande
till Bolagets storre aktiedgare. Tva av de ledaméter som ar oberoende i férhallande till bolaget och
bolagsledningen &r ocksa oberoende i forhallande till bolagets stérsta dgare, Abelco Investment Group
AB (publ).

Bolagets styrelse valjs vid arsstdimman. Valet av styrelse galler perioden fram till och med
nastkommande arsstdmma. Bolaget utser inga sarskilda kommittéer eller utskott for revisons- eller
ersattningsfragor utan hela styrelsen dr engagerade i dessa fragor.

Vid arsstdimman 2017 bemyndigandes styrelsen att for tiden fram till ndsta drsstdmma, att, inom
Bolagets aktiekapitalgranser, vid ett eller flera tillfallen fram till ndsta arsstdimma fatta beslut om
nyemission av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner mot kontant betalning och/eller med
bestdammelse om apport eller kvittning eller annars med villkor och att darvid kunna avvika fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Vid arsstamma valjs dven revisor. Vid arsstimman 2017 valdes auktoriserade revisorn Lars Erik
Engberg, Allegretto Revision, till Bolagets revisor. Revisorn rapporterar vid minst tva tillfdllen arligen
direkt till styrelsen.

Den verkstillande direktdren utses av styrelsen och har fraimst @nsvar for Bolagets I16pande forvaltning
och den dagliga driften. Arbets- och ansvarsfordelningen mellan styrelsen och VD anges i
arbetsordningen for styrelsen och VD-instruktionen. VD ansvarar ocksa for att upprétta rapporter och
sammanstélla information om bolaget infor styrelsemoten och &r foredragande av materialet pa
styrelsesammantraden.

Internkontroli

Den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen har anpassats till omfattningen av
Umida Groups verksamhet. Basen utgors av styreisens arbetsordning, styrelsens instruktioner och
riktlinjer till VD fér den ekonomiska rapporteringen. Ledningen ansvarar for interna kontrollaktiviteter
och styrelsen &r aktivt engagerad i kontrollen av beslutsprocesser for vasentliga beslut sdsom nya stora
avtal och uppdrag, storre investeringar, granskningar av finansiella rapporter samt uppféljining av

?
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vasentliga risker i den ldpande forvaltningen. Den interna kontrollen bedoms vara andamalsenlig for
Umida Groups verksamhet.

Styrelsen har under 2017 haft sex (6) protokollférda styrelsemdten varav ett konstituerande. Styrelsen
har i samtliga fall varit beslutsfér.

Umida Group AB {publ) har under aret haft tva bolagsstimmor, en extra bolagsstdmma den 23 februari
2017 och ordinarie bolagsstémma 16 juni 2017.

Stamman den 23 februari 2017 beslutade i enlighet med styrelsens forslag om andring av Bolagets
bolagsordning. Andringen innebér att (i) Bolagets firma dndras till Umida Group AB (publ), (ii)
styrelsens sdte &ndras till Stockholms kommun, Stockholms lan och (iii) vissa sprakliga och
redaktionella @ndringar genomfors.

Ersdattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Ersattning till styrelsens ordférande och ledamoter beslutas av bolagsstamma. Vid arsstamman 2017
beslutades att styrelsens ordforande skulle erhalla 150 KSEK, och ledamdterna 75 KSEK vardera,
exklusive sociala avgifter. Ersattningarna ar oférandrade fran foregdende ar med ett fortydligande att
arvoden ej utgar till de ledamater i styrelsen som uppbar annan ersattning fran bolaget.

Verkstillande direktéren, som tilltrddde den 1 februari 2017, erhaller en arvoderad manadsersattning
om 150 KSEK, under 2017, vilket faktureras genom eget bolag.

Styrelsen bestar av fyra (4) personer, inklusive ordférande. Styrelseledamoterna viljs arligen vid
arsstamma for tiden intill slutet av nésta arsstdimma. Sedan ordinarie bolagsstdamma 16 juni 2017
bestar styrelsen av foljande personer.

Mats Jamterud

(F6dd 1967) Styrelseordférande i Umida Group, invald i april 2015.
Entreprendr med over tjugo ars erfarenhet av konceptutveckling,
forsaljning och strategisk marknadsforing bade i Sverige och
internationellt for varumarken som ABSOLUT, Disney, Electrolux
och Ericsson.

Tidigare dgare och VD for tre storre kommunikationsbyraer samt en
av grundarna till fastighetsbolaget Arlandastad Holding.

Driver idag egen konsultverksamhet inom  strategisk
marknadsforing och event.

Aktieinnehav Innehav i Umida Group AB: 103 075 aktier
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Oscar Garrido

(fédd 1972). Styrelseledamot i Umida Group, invald i april 2015.
Utbildad vid Northwood University, Texas, USA.

Léng erfarenhet fran inkdps-, distributions- och transportledning.
Tidigare ledande befattningshavare inom International Bearing &
Auto Parts Inc, Texas, USA.

Driver idag Svenska Food & Beverage LLC, Texas, USA, som
importerar och distribuerar alkoholhaltiga drycker pa USA-
marknaden.

Aktieinnehav Innehav i Umida Group AB: 363 632 aktier

Johan Sjokvist

(fodd 1971) Styrelseledamot i Umida Group AB (publ) sedan april
2015. Johan Sjokvist &r konsult inom marknadsforing och
medieval med 20+ ars erfarenhet fran reklam, media och
 varumarkesbyggande.

Han driver idag reklambyrdn Spin The Bottle AB samt &r
styrelseledamot i ett antal privatdgda foretag utdver i Umida
Group AB (publ.). Johan har tidigare varit VD for mediebyran
Starcom i Sverige, strategichef pd reklambyran Lowe Brindfors,
samt managementkonsult pa McKinsey & Co.

Aktieinnehav 37 400 aktier genom bolag.
Kenneth Arnstrom

(f 1968). Styrelseledamot sedan 2016. Med M&A, marketing och
sales som bas, arbetar Kenneth med att leda konsumentdrivet
internationellt forandringsarbete dar organisation,
onlinedimensionen och varumarke ger forutsattningar for
konkurrenskraft.

Kenneth har haft ledande internationella befattningar i
marknadsledande foretaginom bland andra FMCG och online p&
foretag som Diageo, Expekt, Carlsberg och Swedish Match.

S e § Styrelseledamot i bland annat Abelco Investment Group AB,
Svensk Foretagsformedling AB, Wespons AB, Kebnekaize AB.

Aktieinnehav: 25 000
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Katarina Nielsen

(fodd 1963) Verkstallande direktor sedan 2017.
Katarina ar senior marknadsférare och ledare
med lang och gedigen erfarenhet fran ledande
foretag och varumiérken inom FMCG och mat-
och dryckesindustrin {Carlsberg, Pernod Ricard,
Kraft Foods och Unilever). Men &ven fran
konsult/byrasidan {Lowe Brindfors och
McKinsey). Var senast marknadsdirektor pa
Carlsberg Sverige. Aktieinnehav: 10 000 aktier

Helena Dalfors

(fodd 1967) CFO sedan 2017. Helena ar en
erfaren ekonom och affarscontroller med bred
bakgrund fran controlling, redovisning, IT,
legal. Hon kommer ndrmast fran Arla ddr hon
var Senior Finance manager. Helena har aven
bakgrund som CFO fran ACO Nordic och flera
bolag inom lakemedelsindustrin.
Aktieinnehav: 0 aktier

Filip Lundquist

(fodd 1986) Head of Sales & Marketing sedan
2018. Filip har bred sdlj- och
marknadsbakgrund och kommer senast fran
Treasury Wine Estate och fore det fran L'Oréal.
Filip har erfarenhet av alla sdljkanaler och har
arbetat bade nationellt och internationellt.
Aktieinnehav: 10 000 aktier

Olof Langbeck

(fodd 1959) Manager supply chain & lego
production sedan 2018. Olof kommer narmast
fran en tjanst som VD pa Malmkdpings Nya
Spritbolag och tidigare fran bl.a. Vin & Sprit,
Spendrups och Pfizer. Olof har lang erfarenhet
fran dryckesbranschen och gedigen kompetens
inom produktion, logistik, affarssystem och
processtyrning.

Aktieinnehav: 0 aktier
Peo Lindén

(fodd 1967). Produktionschef sedan 2017,
anstélld i koncernen sedan 2012. Peo har varit
produktionsansvarig pa Cefour sedan 2012, nu
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platschef pa Gotene Vin & Spritfabrik. Gedigen
kunskap och erfarenhet fran produktion inom
dryckesindustrin. Han har sin bakgrund fran
Absolut dér han jobbade i 25 ar med
spritproduktion.

Aktieinnehav: 1 aktie
Karin Jonsson

(fodd 1980). Platschef sedan 2017, anstélld i
koncernen sedan 2006. Karin ar
livsmedelsingenjor i botten med stor kunskap
om dryckes- och livsmedelsproduktion. Har
jobbat pa Gétene Vin & Spritfabrik sedan 2006
och innehaft flera roller bla varit
kvalitetsansvarig. Innan dess var hon
kvalitetsrevisor pa Pro Sanitas Certifiering.
Aktieinnehav: 0 aktier

Yvonne Wener

(fodd 1970). Business manager Brands For Fans
sedan 2018. Yvonne startade Brands For Fans
2012, som idag arbetar med nagra av
musikindustrins stérsta namn. Hon borjade i
vin- och spritbranschen 1994, pa det ledande
féretaget Philipson Soderberg, diar hon hade
ett antal olika sdlj och marknadsroller.
Aktieinnehav: 152 007 aktier

Lars Erik Engberg

Lars Erik Engberg (fodd 1958) &r Bolagets
revisor -sedan 2014. Lars-Erik Engberg ar
auktoriserad revisor, verksam vid Allegretto
Revision och medlem i FAR.
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FINANSIELLA RAPPORTER

KSEK 2017-01-01 2016-01-01
Not 2017-12-31 2016-12-31
Rorelsens intdkter m.m.

Nettoomsattning 2 66 126 81787
Punktskatter -23 237 -15 964
Nettoomsattning exklusive punktskatter 42 889 65 823
Ovriga rorelseintakter 3 188 7712
Summa intékter 43 077 73535

Rérelsens kostnader

Ravaror och fornodenheter -21514 -48 968
Ovriga externa kostnader 4,5 -16 236 -14 249
Personalkostnader 6 -10 226 -10 204
Avskrivningar av materiella anldggningstiligangar -6 151 -5989
Ovriga rérelsekostnader -1 061 -628
Summa rorelsekostnader -55 187 -80 037
Rorelseresultat -12 110 -6 503

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter -16 395
Rantekostnader och liknande resultatposter -550 -655
Summa finansiella poster -566 260
Resultat efter finansiella poster -12 676 -6 763

Bokslutsdispositioner

Erhalina koncernbidrag 0 369
Resultat fore skatt -12 676 -6 763
Skatt pa arets resultat 7 492 -431
Arets resultat -12 184 -7 194
Hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -11976 -7 759
Innehav utan bestdmmande inflytande -208 566
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KSEK
TILLGANGAR

Anléggningstillgngar

Immateriella anlaggningstillgdngar
Varumarken

Goodwill

Summa Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstiligangar
Byggnader och mark

Maskiner och andra tekniska anldggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa Materiella anldggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga vardepappersinnehav
Summa Finansiella anldggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Varulager m.m.

Ravaror och fornédenheter
Varor under tillverkning
Fardiga varor och handelsvaror
Forskott till leverantérer
Summa varulager mm

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Aktuell skattefordran
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa fordringar
Kassa och bank

Kassa och bank

Summa kassa och bank

Summa omsiéttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2017-12-31 2016-12-31

O 0o

10
11
12

14

16

19

28

1758
8 365
10123

21683
9384
670
31737

33
33

41 894

4348
151
5088
182
9770

13341
124
633

1211

15309

4389
4389
29 467

71360

1978
7119
9097

22744
12 596

1373
36713

33

33

45 843

3165
139
1800
27
5131

12 286

566

437
13 289

9661

9661

28 080

73924
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KSEK
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, koncern

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive arets resultat

Eget kapital hdnforligt till moderforetagets aktiedgare

Innehav utan bestammande inflytande
Summa eget kapital, koncern

Avsdttningar
Uppskjuten skatteskuld 15
Summa avsattningar

Langfristiga skulder 18
Skulder till kreditinstitut

Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

29

3773
79124
-49 617
33280

33 280

1636
1636

8834
4000
123834

1718
4273
13 269
4351

23 610

71360
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Not 2017-12-31 2016-12-31

3361
70536
-38124
35773

1092
36 865

2038
2038

10 006
4 000
14 006

1680
4015
211
10877
4231
21014

73924
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KSEK
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Erhéllen ranta m.m.

Erlagd rinta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av varulager/pagaende arbete

Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar
Minskning(-)/okning(+) av leverantérsskulder
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder
Kassafldde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forsdljning av varumarke
Forvarv av byggnader och mark

Forvarv av maskiner och andra tekniska anldggningar
Forsaljning av maskiner o andra tekniska anldggningar

Forvarv av inventarier, verktyg och installationer

Forvarv av koncernforetag

Kassafltde fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Arets nyemission

Amortering langfristiga lan

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid arets bdrjan

Likvida medel vid arets slut
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Not 2017-12-31 2016-12-31

10

12
13

-12110
6132
-16
-452
-340

-6 787

-3045
2152
-1318
-1 062
-164
-10 224

-456
-353
135

517

-249

6 000

-800

5200

-5273
9661

4389

-6 503
-2730
395
-545
-273

-9 655

-230
-1528
7 248
-4 539
-1 067
-9770

9420
-112

-274
1103

10137

8 843

-667

8177

8543
1118

9 661



UMIDA GROUP AB (PUBL), org.nr 556740-5070 ARSREDOVISNING 2017

Annat eget

Ovrigt kapital Innehav utan Summa

Aktie- tillskjutet inkl arets bestimmande eget

KSEK kapital kapital resultat inflytande kapital

Belopp vid 4rets inging 3361 70536 -38 124 1092 36 865
Forandring i koncerns

struktur 0 0 483 -884 -401

Nyemission 644 8356 0 0 9000

Ej registrerat aktiekapital -232 232 0 0 0

Arets forlust -11 976 -208 -12 184

Belopp vid drets utgang 3773 79124 -49 617 0 33 280
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KSEK

Rorelsens intdkter m.m.

Nettoomsattning 2
Ovriga rorelseintakter 3
Summa intdkter

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnodenheter

Ovriga externa kostnader 4,5
Personalkostnader 6
Avskrivningar av materiella anldaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Erhallna koncernbidrag

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat 7

Arets resultat

32

2017-01-01 2016-01-01
Not 2017-12-31 2016-12-31

11 637
97
11734

-1506
-10 148
-2 059
-2 129
-858
-16 700

-4 966

369

-4 621

-4 621

4924
29
4953

-1495
-10 467
-2 801
-2239
-17 002
-12 049
395
-105
290

-11759

~11 759

-11759
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KSEK
TILLGANGAR

Anlédggningstillgéngar

Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa Materiella anléggningstillgangar

Finansiella anldggningstiligéngar
Andelar i koncernforetag
Summa Finansiella anldggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omsattningstillgdngar
Varulager m.m.

Ravaror och férnédenheter
Forskott till leverantorer
Summa varulager mm

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa fordringar
Kassa och bank

Kassa och bank

Summa kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2017-12-31 2016-12-31

11
12

13

16

19

33

5213
5213
26 996
26 996

32209

972
64
1036

515
12 804
502
177
13 996

252
252
15 284

47 493

7 507
701
8208

23 486

23 486

31694

1119
1119
1191
5271

430

147
7 040

3618

3618

11777

43 471
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KSEK
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, moderforetag

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital, moderforetag

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skulder till koncernféretag
Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2017-12-31 2016-12-31

17 3773 3361
232 0
4005 3361

78 892 70536
-42 124 -30 365
-4 621 -11759
32148 28412

36 152 31773

480 78

9423 9423

48 37

586 116

20 803 2044

11 340 11697

47 493 43 471
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KSEK
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Erhallen ranta m.m.
Erlagd rinta
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére férandringar av

rorelsekapital
Kassaflode fran fordndringar av rorelsekapital

Minskning(+)/okning(-) av varulager/pigaende arbete

Minskning(+)/dkning(-) av kundfordringar
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar
Minskning(-)/okning{+) av leverantérsskulder
Minskning(-)/okning(+) av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av maskiner och andra tekniska anlaggningar
Forsdljning av maskiner o andra tekniska anlaggningar

Forvarv av koncernféretag

Kassafldde fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Arets nyemission

Koncernbidrag

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut
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Not

11

13
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2017-12-
31

-1992

83
677

-7 633
403
-1281
-9743

-127
135

6 000
369

6369

-3 366
3618

252

2016-12-
31

-12 049
2238
395
-105

45

-9 475
-328
-520

1710
-947

5952
-3 608

-2 686

-2 686

8843

8843

2 548
1068

3618
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Arets

Aktie- | Ovrigt bundet | Ovrigt fritt Summa fritt
KSEK kapital | eget kapital | eget kapital | resultat | eget kapital
Belopp vid drets ingang 3361 0 40171 -11 759 28 412
Ej registrerat aktiekapital -232 232 0 0 0
Nyemission 644 0 8356 0 8356
Resultatdisp. enl. beslut av arsstimma: -11759 | 11759 0
Arets forlust -4 621 -4 621
Belopp vid drets utgang 3773 232 36769 | -4621 32 148
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Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning.

Principerna ar oférandrade jamfért med foregdende ar.

Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berzknas inflyta.

Ovriga tillgangar, avséttningar och skulder

Ovriga tillgéngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.
Intéktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga virdet av vad som erhillits eller kommer att erhéllas. Féretaget redovisar darfor
inkomsten till nominelit varde (fakturabelopp) om ersattningen erhalls i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gérs for
lamnade rabatter.

Varuférsaljning

Forsélining av varor redovisas nar foretaget till kdparen har éverfort de visentliga risker och férméner som ar forknippade
med dgandet, normalt ndr kunden har varorna i sin besittning.

Intdkter fran forsaljning av varor som inte har nagra betydande serviceférpliktelser redovisas vid levererans.
Hyror

Hyresintdkter fran uthyrning av dotterféretagets lokaler redovisas linjart éver leasingperioden.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart 6ver tillgdngarnas beddmda nyttjandeperiod férutom mark som inte skrivs av.
Nyttjandeperioden omproévas per varje balansdag. Féljande nyttjandeperioder tillimpas:

Antal &r
Byggnader 20-60
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5-10
Inventarier, verktyg och maskiner 35
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 10-20°

Immateriella anléggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart dver tiligdngarnas bedomda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden
omprdvas per varje balansdag. Pagdende projekt skrivs inte av utan nedskrivningsprévas arligen. Féljande nyttjandeperioder
tillampas:

Antal ar
Varumdrken 5
Goodwill 10
Vid bolagsforvarv sa tillampar bolaget 10 ar GW avskrivning. ?ﬁ
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Leasing

Ett finansiellt leasingavtal &r ett leasingavtal enligt vilket de ekonomiska risker och fordelar som ar férknippade med att dga
en tillgdng i allt vasentligt verfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt leasingavtal ar ett leasingavtal som
inte ar ett finansiellt leasingavtal.

Samtliga leasingavtal i moderbolaget kostnadsfors linjart dver leasingperioden. | koncernen redovisas leasingkontrakt som
finansiell leasing.

Varulager

Varulagret ar varderat till det |agsta av anskaffningsvérdet, berdknat enligt forst-in-forst-ut, och nettoforséljningsvarde.
Nettoférsaljningsvardet har berdknats till forsaljningsvérdet efter avdrag for beréknad forséljningskostnad, varmed hénsyn
har tagits till inkurans,

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt fér innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som d@nnu inte har redovisats.

Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som giller pa balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rdkenskapsar till folid av tidigare
transaktioner eller hiandelser.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader. En temporér skillnad finns nér det redovisade vérdet pa en tillgang eller
skuld skiljer sig fran det skattemé&ssiga virdet. Temporara skillnader beaktas ej i skillnader hanférliga till investeringar i
dotterforetag, filialer, intresseforetag eller joint venture om foretaget kan styra tidpunkten for aterforing av de temporara
skillnaderna och det inte &r uppenbart att den temporédra skillnaden kommer att aterféras inom en overskadlig framtid.
Skillnader som hérrér fran den forsta redovisningen av goodwill eller vid den forsta redovisningen av en tillgdng eller skuld
savida inte den hanforliga transaktionen &r ett rorelseforvarv eller paverkar skatt eller redovisat resultat utgor inte heller
temporara skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemdssiga avdrag redovisas i den
omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skattemassiga overskott.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta
Monetéra fordringar och skulder i utldndsk valuta har raknats om till balansdagens kurs.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller omrakning av monetéra poster redovisas i resultatrakningen det
rékenskapsar de uppkommer, antingen som en rorelsepost eller som en finansiell post utifrin den underliggande
affarshéndelsen.

Koncernredovisning
Dotterféretag

Dotterfdretag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50 % av réstetalet eller pa annat sétt har
ett bestimmande inflytande. Bestaimmande inflytande innebdr en ratt att utforma ett foretags finansiella och operativa
strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Redovisningen av rérelseférvarv bygger pa enhetssynen. Det innebér att
forvarvsanalysen upprattas per den tidpunkt da forvarvaren far bestdimmande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses
forvarvaren och den forvarvade enheten som en redovisningsenhet. Tillimpningen av enhetssynen innebér vidare att alla
tillgdngar (inklusive goodwill) och skulder samt intakter och kostnader medriknas i sin helhet dven fér deldgda
dotterforetag.

Anskaffningsvardet for dotterforetag berdknas till summan av verkligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar
med tilldgg av uppkomna och Gvertagna skulder samt emitterade egetkapitalinstrument, utgifter som &r direkt hanforliga
till rorelseforvarvet samt eventuell tillaggskdpeskilling. | forvdrvsanalysen faststélls det verkliga véardet, med nagra
undantag, vid forvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara tillgangar och dvertagna skulder samt minoritetsintresse.
Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid férvarvstidpunkten. Fran och med forvarvstidpunkten inkluderas i
koncernredovisningen det forvdrvade foretagets intdkter och kostnader, identifierbara tillgdngar och skulder liksom
eventuell uppkommen goodwill eller negativ goodwiill. g
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Goodwill

Koncernmissig goodwill uppkommer nar anskaffningsvardet vid forvarv av andelar i dotterforetag overstiger det i
forvarvsanalysen faststéllda vardet pa det forvarvade foretagets identifierbara nettotiligangar. Goodwill redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuell nedskrivning.

Eliminering av transaktioner mellan koncernféretag

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och kostnader och orealiserade vinster eller forluster som uppkommer vid
transaktioner mellan koncernfdretag, elimineras i sin helhet. Orealiserade vinster som uppkommer vid transaktioner med
intresseforetag elimineras i den utstrdckning som motsvarar koncernens dgarandel i foretaget. Orealiserade forluster

elimineras pa samma sétt som orealiserade vinster, men endast i den utstréckning det inte finns ndgon indikation pa nagot
nedskrivningsbehov.
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Upplysningar till enskilda poster

Not 2 Inkdp och forséljning inom koncernen

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016

Andel av forsaljningen som avser koncernforetag 0% 0% 80% 50%
Andel av inkdpen som avser koncernféretag 0% 0% 5% 0%
Not 3 Ovriga rorelseintikter

Koncernen Moderholaget
2017 2016 2017 2016
Ovriga rérelseintikter uppdelade pa intiktsslag

Vinst vid avyttring av varumarke 0 7285 0 0
Ackord pa skulder av rérelsekaraktar 48 16 49 16
Ovriga poster 139 410 48 13
Summa 188 7712 97 29
Not 4 Leasingavtal - Operationell leasing leasetagare
Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Under aret har foretagets leasingavgifter uppgatt till 0 0 0 102
Not 5 Ersdttning till revisorer
Koncernen Moderholaget
2017 2016 2017 2016
Allegreto Revision AB 250 257 110 141
Summa 250 257 110 141

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete fér den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet olika typer av
kvalitetssakringstjanster. Ovriga tjinster #r siddant som inte ingdr i revisionsuppdrag, revisionsverksamhet eller
skatteradgivning

Not 6 Personal

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Medelantalet anstallda

Medelantalet anstéllda bygger pa av bolaget betalda nérvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstéllda har varit 16,6 19 2,1 3

varav kvinnor 4,8 4 0,8 0 g
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varav man 11,8 15 1,3 3

Loner, ersdttningar m.m.
Loner, ersattningar, sociala kostnader och
pensionskostnader har utgatt med féljande belopp:

Styrelsen och VD: 0 0 0 0
Ovriga anstéllda:

Léner och erséttningar 6967 7519 1391 1930
Pensionskostnader 312 379 87 118

7279 7898 1479 2049

Sociala kostnader 2614 2749 490 697

Summa styrelse och dvriga 9893 10647 1969 2746

Konsfordelning i styrelse och foretagsledning
Antal styrelseledamoter

varav kvinnor

varav méan

Antal dvriga befattningshavare inkl. VD

varav kvinnor

[= TN SO T B -

varav man

= A =T )
(= T T - T = I~
= O = A~ O &

VD och styrelseledamdterna har fakturerat arvode genom eget bolag enligt féljande:

Henrik Sundewall 175 KSEK
Katarina Nielsen 1650 KSEK
Mats Jamterud 197 KSEK
Oscar Garrido Diaz 99 KSEK
Johan Sjokvist 99 KSEK
Kenneth Arnstrom 99 KSEK

Minskningen av antalet anstéllda &r en effekt av de effektiviseringsatgérder som bolaget genomfért under aret i syfte att
reducera kostnader samt uppna hogre effektivitet i fabriken i Gétene.

De funktioner vars antal har minskat &r relaterat till produktionsfunktionen bade i produktionsenheten i Ahus men ven i
Gotene och fran och med juli 2017 &r all egen produktion lokaliserad till fabriken i Gotene. Bolaget tar vid produktionstoppar
in extern personal som komplement till fast anstallda.

Under 2017 etablerade dven bolaget ett huvudkontor genom att hyra en lokal pa Sibyllegatan 9, Stockholm dar, utéver VD,
funktioner som s#lj, marknad och CFO verkar.

Not 7 Skatt pa arets resultat
2017 2016
Koncernen
Aktuell skatt -5 -492
Uppskjuten skatt 497 61
492 -431
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Avstdmning av effektiv skatt

Resultat fore skatt -12676 -6762
Skattekostnad 22,00% (22,00%) 2789 1488
Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader -74 -20
Ej skattepliktiga intdkter 0 0
Schablonintékt periodiseringsfond -1 -1
Underskottsavdrag som nyttjas i ar 0 625
| ar uppkomna underskottsavdrag  -2719 -2584
Forandring Uppskjuten skatt 497 61
Summa 492 -431
Moderbolaget 2017 2016

Avstamning av effektiv skatt

Resultat fore skatt -4621 -11759

Skattekostnad 22,00% (22,00%) 1017 2587

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader -6 -3

Ej skattepliktiga intdkter -1 84

| ar uppkomna underskottsavdrag  -1011 -2584

Summa 0 0
Not 8 Varumdrken

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Ingaende anskaffningsvarde 300 0 0 0
Forséljningar/utrangeringar 0 -101 0 0
Genom forvarv av dotterforetag 0 402 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 300 300 0 0
Ingaende avskrivningar -268 0 0 0
Forsiljningar/utrangeringar 0 20 0 0
Genom forvéry av dotterforetag 0 -237 0 0
Arets avskrivningar -4 -52 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -272 -268 0 0
Ingdende uppskrivningar 1946 0 0 0
Forsaljningar/utrangeringar 0 -2 054 0 0
Arets uppskrivningar 0 4323 0 0
Arets avskrivningar pa uppskrivet belopp -216 -324 0 0
Utgdende ackumulerade uppskrivningar netto 1729 1946 0 0
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Utgdende redovisat virde 1758 1978 0 0

Not 9 Goodwill

Koncernen Maoderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Ingdende anskaffningsvarde 7493 0 0 0
Forvarv 1996 7493 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 9489 7493 0 0
Ingdende avskrivningar -375 0 0 0
Arets avskrivningar 749 -375 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1124 -375 0 0
Utgdende redovisat virde 8 365 7119 0 0

Goodwill i koncernen uppgar per 2017-12-31 till bokfért vérde om totalt 8 365 KSEK. Vardet har uppstatt i samband med
bolagsférvirv vid férvarvet av Vinfabriken Sverige AB, vilket skedde under 2016. | samband detta uppstod goodwill till ett
varde pa 7 493 KSEK. Avdrag for ackumulerade avskrivningar har per 2017-12-31 gjorts pa totalt 1 124 KSEK. Detta ger ett
bokfort vérde 2017-12-31 om totalt 6 369 KSEK.

1 samband med forvarvet av Brands For Fans Sweden AB, vilket skedde i december 2017, uppstod en andra goodwillpost,
om 1 995 KSEK, vilket ar bokfort varde 2017.

For goodwill tillampas en avskrivningsperiod pa tio (10) ar vilket skrivs av linjart.

Not 10 Byggnader och mark

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Ingdende anskaffningsvarde 22 600 0 0 0
Inkdp 456 112 0 0
Genom forvarv av dotterforetag 0 22 488 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 23 056 22 600 0 0
Ingdende avskrivningar -3 882 0 0 0
Genom forvarv av dotterforetag 0 -2 686 0 0
Arets avskrivningar -1219 -1196 | 0 0
Utgéende ackumulerade avskrivningar -5101 -3882 0 0
Ingaende uppskrivningar 4026 0 0 0
Arets uppskrivningar 0 4323 0 0
Arets avskrivningar pa uppskrivet belopp -297 -297 0 0
Utgaende ackumulerade uppskrivningar netto 3729 4026 0 0
Utgdende redovisat virde 21683 22744 0 0
Redovisat varde byggnader 19 199 20259 0
Redovisat varde mark 2485 2485

21683 22744 0 0

Byggnader och mark, till ett bokfort vérde av 21 683 KSEK i bokslutet 2017-12-31, avser fastigheten Gotene Visterby 1:263
beldgen pa Fabriksgatan 3-7 i G6tene.
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Byggnaden ar uppford 1964 och tillbyggd 1970 och bebyggd med en industribyggnad i 1-2 vaningar. Byggnaden inrymmer
kontors- och personallokaler i en tvavaningsdel, ovre delen av en annan tvavaningsdel samt lagerlokaler med inslag av
produktionslokaler i 1-2 vaningar. Byggnaden har en uthyrningsbar yta pa 11 729 kvadratmeter férdelad pa kontor 1 701
kvadratmeter samt lager och produktion 10 028 kvadratmeter. Markens areal omfattar 36 381 kvadratmeter.

Fastigheten ags av koncernbolaget Gotene Vasterby 1:263 AB och ytan nyttjas till stérre delen av koncernen genom att
Gotene Vin & Spritfabrik AB hyr av Gotene Véasterby 1:263 AB lokalyta for kontor, produktion samt lager.

Den del som inte hyrs av koncernbolaget Gotene Vin & Spritfabrik AB hyrs ut till extern hyresgést, E-Logistik AB, denna del
uppgar till cirka 32 procent.

Bokfort varde pa tillgdngen uppgar till 21 683 KSEK fordelat pa byggnadsvardet 19 198 KSEK samt mark 2 484 KSEK.

Fastigheten varderades i april 2018 till ett virde om 23 000 KSEK, men bolaget viljer i enligt med farsiktighetsprincipen att
uppta fastigheten till det bokforda vardet om 21 700 KSEK i det rdkenskapsar som avslutades den 31 december 2017.

Not 11 Maskiner och andra tekniska anldggningar

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Ingdende anskaffningsvarde 34 149 20681 20681 20681
Inkdp 513 0 127 0
Forsaljningar/utrangeringar -1663 0 -1663 0
Genom forvarv av dotterforetag 0 13 468 Q 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 32999 34 149 19 145 20681
Ingdende avskrivningar -21553 -10989 -13174 -10 989
Forsaljningar/utrangeringar 1336 0 1336 0
Genom forvarv av dotterféretag 0 -7 141 0 0
Arets avskrivningar -3398 3423 2095 -2185
Utgaende ackumulerade avskrivningar -23 615 -21553 -13933 -13174
Utgdende redovisat virde 9384 12 596 5213 7 507
| ovanstaende redovisat varde ingdr leasade tillgangar med 2527 3241 0 0

Maskiner i tillverkningen leasas med finansiella leasingavtal. Leasingavtalens ldngd uppgar till mellan 3-7 ar.

Maskiner och tekniska anléggningar &r upptagna till ett bokfort vérde per 2017-12-31 pa 9 384 KSEK och bestar av teknisk
produktionsutrustning i form av fem (5) produktionslinjer placerade i bolagets ekocertifierade fabriksanldggning i Gotene
och anvands for att producera koncernens produkter avseende sprit, vin och matlagningsprodukter.

Avskrivningstiden &r tio (10) ar for produktionslinjerna samt fem (S) ar for 6vriga delar.
Vardet om 9 384 KSEK utgdrs med 2 520 KSEK av finansiella leasingavtal.
Anlaggningarna utgors av:

En flasklinje for produktion av produkter sdsom sprit, vin, mjod, glogg i fardigproducerade glasflaskor i storlekar ifran 300
ml till 1 750 ml. Kapacitet att fylla upp till 6 500 flaskor per timme.

Flasklinjen beddms inte vara behov av investeringar i nartid.
Restvarde for flasklinan per 2017-12-31 &r 3 174 KSEK.

En minilinje avsedd for produktion av miniflaskor av bade glas och plast, i storlekar ifran 3 ml upp till 20 ml. Kapacitet att
fylla 6 500 flaskor per timme.
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For att kunna leverera pa marknadens dkade efterfragan pa fylining och produktion av miniflaskor s ser bolaget ett behov
av att under 2018 investera i forbattrad kapacitet och effektivitet och har for avsikt att eventuelit byta ut delar av nuvarande
minilinje.

Restvarde fér minilinan per 2017-12-31 &r 375 KSEK.

En glaslinje avsedd for produktion av fardigfyllda glas i storlekar upp till 200 ml. Under 2017 &r det fardigfyllda vinglas som
producerats pa linjen men bolaget har for avsikt att utdka erbjudandet till dven andra produkter genom denna
fdrpackningslésning. Glaslinjen flyttades under sommaren 2017 ifrdn Ahus till Gétene som ett led i att konsolidera
koncernens maskinpark for att skapa okad effektivitet och flexibilitet genom att nyttja Gotene fabrikens befintliga lokaler
och resurser. Glaslinjens kapacitet dr upp till 2 700 glas per timme.

Glaslinjen beddms inte vara i behov av investeringar i nartid.
Restvarde for glaslinan per 2017-12-31 4r 5 234 KSEK.

En dunklinje avsedd framst for fylining av dunkar p3 100 ml — 10 000 ml av matlagningsprodukter sasom réd - och
vitvinsvinager, olivolja, dttika, reducerat vin i matlagningssortimentet for produkter tillhérande Blomberg varumérket men
dven till andra bolags egna varumérken. Dunklinjen anvands dven fér att fylla t ex vinglégg till exportmarknaden. Dunklinjens
kapacitet ar 450 dunkar per timme.

Dunklinjen beddms vara i behov av renovering under 2018.
Restvarde for dunklinjen per 2017-12-31 4r 167 KSEK.

En “bag in box” linje avsedd fér fylining av bag in box produkter pa volym ifrdn 100 ml — 20 000 ml. De produkter som fylls
pa bag in box linjen &r t ex vitt och r6tt matlagningsvin for produkter tillhérande Blomberg varumarket men &ven till andra
bolags egna varumarken. Bag in box linjens kapacitet &r 900 box per timme.

Bag in box linjen bedéms inte vara i behov av investeringar i nartid.
Restvérde for bag in box maskinen per 2017-12-31 &r 271 KSEK.

Utover produktionslinjerna ovan finns dven ovriga maskindelar till ett bokfort restvirde pad 162 KSEK med till en
avskrivningstid pa 5 ar.

Leasingavtalens langd uppgar till mellan 3-7 ar.

Not 12 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Ingdende anskaffningsvirde 2632032 1070062 1070062 1070062
Inkdp 363 442 273918 0 0
Forséljningar/utrangeringar -1378 062 0 -1070062 0
Genom forvary av dotterforetag 214575 1288052 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1831987 2632032 0 1070 062
Ingdende avskrivningar -1 258 668 -315048 -369 430 -315 048
Forsaljningar/utrangeringar 578 355 -444 014 403 822 0
Genom forvarv av dotterféretag -214 575 -621572 0 0
Arets avskrivningar -267 237 121966 -34 392 -54 382
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1162125 -1258668 0 -369 430
Utgdende redovisat virde 669862 1373364 0 700 632
| ovanstaende redovisat varde ingar leasade tillgangar med 235505 148 867 0 0
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Not 13 Andelar i koncernforetag
Moderbolaget
Foretag Organisationsnummer Site
Cefour International AB  556979-4570 Kristianstad
Gotene Vin & 556658-5732 Gotene
Spritfabrik Holding AB
Vinfabriken Sverige AB 556777-3535 Jonkoping
Brands For Fans 556867-3262 Stockholm
Sweden AB
Uppgifter om eget kapital och resultat Eget kapital
Cefour International AB 50
Gotene Vin & Spritfabrik Holding AB 7 851
Vinfabriken Sverige AB 1227
Brands For Fans Sweden AB 1177
Uppgifter om eget kapital och resultat Eget kapital Resultat
Cefour International AB 50 0
Gotene Vin & Spritfabrik Holding AB 7 851 -6 435
Vinfabriken Sverige AB 1227 0
Brands For Fans Sweden AB 1177 126
Cefour International AB
Ingdende anskaffningsvérde 50 S0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 50 50
Utgdende redovisat virde 50 50
Gdtene Vin & Spritfabrik Holding AB
Ingdende anskaffningsvérde 14 750 0
Inkép 0 14750
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 14 750 14750
Utgaende redovisat virde 14 750 14750
Vinfabriken Sverige AB
Ingaende anskaffningsvirde 8686 0
Inkop 0 8 686
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 8 686 8 686
Utgdende redovisat virde 8686 8 686
Brands For Fans Sweden AB
Inkdp 3510 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 3510
Utgaende redovisat virde 3510
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2017-12-31 2016-12-31
Kap. Redovisat Redovisat
andel % varde virde
100,00 % 50 000 50 000
0,
100,00% 14 750 000 14 750 000
100,00% 8 686 000 8 686 000
100,00% 3510000

26 996 000 23 486 000

Resultat

0

-6 435

0
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Not 14 Andra langfristiga virdepappersinnehav

Koncernen

Ingdende anskaffningsvarde

2017-12-31 2016-12-31

33 405 33405

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 33 405 33 405
Utgaende redovisat virde 33405 33 405
Not 15 Uppskjuten skatt
Koncernen 2017-12-31
Temporar skillnad Uppskjuten skattefordran Uppskjuten skatteskuld
Byggnader och mark 3112 0 685
Finansiella anlaggningstillgangar 273 0 60
Varumirke 1729 0 380
Obeskattade reserver 2323 0 511
0 1636
Koncernen 2016-12-31

Temporar skillnad

Uppskjuten skattefordran Uppskjuten skatteskuld

Byggnader och mark 4330 0 953
Varumirke 1946 0 428
Obeskattade reserver 2987 0 657
Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Férutbetalda hyror 149 85 87 85
Ovriga poster 1062 352 90 62
1211 437 177 147

Not 17 Upplysningar om aktiekapital

Antal/vérde vid &rets ingang
Nyemission
Antal/virde vid drets utging

Antal aktier Kvotvirde per aktie

Ovanstdende aktieantal fordelar sig enligt féljande

A-aktier
B-aktier

9791 864 0,34
1200 000 0,34
10 991 864 0,34
2017-12-31 2016-12-31
100 100
10991 764 9791 764
10 991 864 9791 864
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Not 18 Langfristiga skulder

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Amortering efter S ar 4467 5267 0 0
Summa amortering efter 5 ar 4467 5267 V] 0
Not 19 Checkrikningskredit

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Beviljad checkrakningskredit uppgar till: 0 1000 0 0

Not 20 Upplupna kostnader och forutbetalda intédkter

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Upplupna personalkostnader 1423 1840 0 382
Férutbetalda intdkter 629 0 0 0
Upplupna rantor 85 87 0 0
Ovriga poster 2215 2303 803 1662
4351 4231 803 2044

Not 21 Disposition av vinst eller forlust

Forslag till disposition av bolagets vinst

Till drsstammans forfogande star

balanserad férlust -42 124
overkursfond 78 892
arets forlust -4 621
32148
Styrelsen foreslar att
i ny rékning 6verfores 32148
32148
Not 22 Stéllda sdkerheter
Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Fastighetsinteckningar 13 000 13 000 Q 0
Foretagsinteckningar 13350 14 850 8600 8600
Pantsatta kundfordringar 1381 5979 0 0
Summa stallda sakerheter 27731 33829 8 600 8 600 ?’\
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Skulder for vilka sékerheter stalits

Fastighetsinteckningar 13 000 13 000
Foretagsinteckningar 0 4000
Not 23 Viktiga héndelser efter rapportperiodens utgang

ARSREDOVISNING 2017

e Filip Lundquist anstalides som ny Head of Sales & Marketing. Olof Langbeck tilltridde en roll som Manager Supply

Chain and Lego Production.

e Lansering av Vinfabrikens ekologiska lagalkoholsnaps pa Systembolaget 1 mars 2018.
e Shot 4.4 Hallon/lakrits relanserades med nytt namn LACKS! och ny férpackningsdesign p3 Systembolaget 1 mars.
»  Brands For Fans lanserade Sweden Rock 18 Single Malt R6k och In Flames Signature Craft Gin No 13 Green Tea &

Bergamot.

*  Umida sl6t avtal med Menigo om férséljning av Monte Flor vin till ett forséljningsvirde pa 2 400 KSEK under en 12

manaders period.

e Nytt sdljsamarbete etablerat med Bornicon & Salming i Finland géllande Casana Tonic och glogg

Aktiekurs vid periodens utgang, kronor

4,40 5,80

Antal aktier vid periodens utgang** 10991 864 9791 864
Genomsnittligt antal aktier under perioden 10 391 864 662 612 816
Borsvarde vid periodens utgang (KSEK) 48 364 56 793
Resultat per aktie, kronor -1,11 -0,73
Resultat per genomsnittligt antal aktier, kronor -1,17 -0,01
| Eget kapital per aktie, kronor* 3,03 3,76
Eget kapital per genomsnittligt antal aktier, kronor* 3,20 0,06
Nettointdkter exkl punktskatter (KSEK) 43 077 73535
Balansomslutning (KSEK) 71360 73924
Rintebdrande skulder KSEK 14 551 15 686
Soliditet, % 47% 48%
Rénteteckningsgrad, ggr -22 -9
Skuldsattningsgrad, ggr 1.1 0,9

* Antal aktier har justerats med dnnu ej registrerade aktier fér att ng jémférbarhet.

** Aktier avseende apportemission for forvérv av Brands For Fans Sweden AB registrerades den 18
Jjanuari 2018 och dr dirmed ej angivet i antal aktier vid periodens utgdang.
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Aktierelaterade nyckeltal
Aktiekurs vid periodens utgang, kronor

Antal aktier vid periodens utgang

Genomsnittligt antal aktier under perioden

Borsvdrde vid periodens utgang, Mkr

Resultat per aktie, kronor

Resultat per genomsnittligt antal aktier, kronor

Eget kapital per aktie, kronor

Eget kapital per genomsnittligt antal aktier,

Finansiella nyckeltal
Intékter, Mkr
Balansomslutning
Réntebérande skulder
Soliditet, %

Belaningsgrad vid periodens utging, %

Réntetédckningsgrad

Skuldsattningsgrad

ARSREDOVISNING 2017

B-aktiens slutkurs sista handelsdagen i perioden

Antal utestaende aktier vid periodens utging

Antal utestaende aktier vid periodens utgang, justerat med antal
aktier som emitterats under perioden viktat med antal dagar som

aktierna varit utestaende i forhallande till totalt antal dagar under
perioden

Aktiens slutkurs sista handelsdagen i perioden multiplicerat med
antal aktier

Resultatet dividerat med antal utestdende aktier vid periodens
utgang

Resultatet dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid periodens
utgang

Eget kapital dividerat med genomsnittligt antal aktier under kronor
perioden

Totala intakter

Totala tillgdngar

Skulder belépande med rinta

Eget kapital dividerat med balansomsiutningen

Réntebarande skulder i forhallande till totala tillgangar vid periodens
utgang

Rorelseresultat efter avskrivningar plus finansiella intdkter dividerat
med finansiella kostnader (ggr)

Skulder inklusive uppskjuten skatteskuld och avsittningar dividerat
med justerat eget kapital (ggr)
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Undertecknade fGrsikrar att koncernreduvisningen has upprattats | enlighet med arsredovisningslagen
och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och kunwermredovismng. Koncern- och rsredovisningen har
upprattats | enlighet med god redovisningssed oth ger en rattvisande bild av koncernens och
foretagets stillning och resuitat, samt att kencernldrvaltningsherattelsen och forvaltningsberattelsen
ger en rattvisande Gversikt Gver utvecklingen av koncernens och foretagets verksamhet, stillning och
resuitat samt beskriver vasentliga risker och osdkerbetsfaktore: som de firetag som ingar i kencernen
sthr infor.

Stockholm den 27 april 2018

i, -

mats Jamterud Kenneth }s;'nstrém

Ordfgrande

At NN

¥atarina Nielsen

Verkstdllande direkio:

Oscar Gérfﬁ:lo%z

Var revisionsberittelse har Kimnats den 27 april 2018

Aukloriserad revisor FAR

51



Revisionsbheréttelse

l Allegretto

Revision

Till bolagsstamman i Umida Group AB (Publ), org.nr 556740-5070

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfdrt en revision av rsredovisningen och
koncernredovisningen f6r Umida Group AB (Publ) fér
rakenskapsaret 2017.

Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér i den
tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 11 - 51.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncern-
redovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vésentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stéllning per den
2017-12-31 och av dessas finansiella resultat och kassafléde for
daret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen dr
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing {ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionshevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och

koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstédllande direktéren som har ansvaret
for den andra informationen. Den andra informationen bestar
av bestdr av Infedning till &rsredovisningen, sidorna 4-10, samt
bolagets hokslutskommuniké (men innefattar inte arsredovis-
ningen, koncernredovisningen och var revisionsberattelse
avseende dessa).

Viért uttalande avseende arsredovisningen och kancernredo-
visningen omfattar inte denna information och vi gér inget

uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att ldsa den
information som identifieras ovan och éverviga om
informationen i vésentlig utstrackning &r oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgéng beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat
under revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt
verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar
Det dr styreisen och verkstdllande direktéren som har ansvaret
for att drsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas
och att de ger en réttvisande bild enligt drsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer dr nédvéndig fér att upprétta
en rsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréttandet av drsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande
direktéren fér beddmningen av bolagets och koncernens
formaga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nar sa &r
tilldmpligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt
drift, Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ér att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
drsredovisningan och kancernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsherattelse
som innehdller vara uttalanden, Rimlig sikerhet &r en hég grad
av sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptdcka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som
anvéndare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdéme ach har en professionellt skeptisk instélining under
hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna fér vésentliga
felaktigheter i rsredovisningen ach koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamélsenliga
for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken fér att inte
upptdcka en vésentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r
hogre dn for en vdsentlig felaktighet som beror pé fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
dsidosattande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision fér att utforma
granskningsatgdrder som &r lampliga med hdnsyn till
omstdndigheterna, men inte fér att uttala oss om effektiviteten
i den interna kontrollen.

- utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande N
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande @
upplysningar.



- drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhimtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon visentlig
osdkerhetsfaktor som avser sddana hidndelser eller forhallanden
som kan leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens
formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisions-
berdttelsen fdsta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den vésentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r otillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhd@mtas fram till datumet fér
revisionsheréttelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhéllanden gora att ett bolag och en koncern inte léngre kan
fortsatta verksamheten.

- utvérderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i drsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och hdndelserna pa ett sitt som ger en
rattvisande bild.

- inhdmtar vi tillrdckliga och ndamélsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
dvervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
méste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av
styrelsens och verkstdllande direktérens férvaltning f6r Umida
Group AB (Publ) fér rdkenskapsaret 2017 samt av forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller foriust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet fér
ridkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i férhdllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Vi anser att de
revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillridckliga och &ndamdlsenliga
som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid f6rslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen
ar forsvarlig med hédnsyn till de krav som bolagets och
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koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stalining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande beddma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation dr utformad s3
att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.
Den verkstdllande direktdren ska skéta den l6pande
férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgérder som dr nédvéndiga for att
bolagets bokféring ska fullgoras i verensstimmelse med lag
och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis
fér att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstillande direktéren i ndgot vasentligt
avseende:

- foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan féranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget, eller

- pd nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningsiagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta,
dr att med rimlig grad av sdkerhet beddma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgérder eller férsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte dr
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvidnder vi professionellt omdéme och har en professionelit
skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rikenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgdrder som utférs baseras pa
var professionella bedémning med utgéngspunkt i risk och
vasentlighet, Det innebdr att vi fokuserar granskningen p4
sadana atgérder, omraden och férhéllanden som &r vésentliga
fér verksamheten och dér avsteg och évertridelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gdr igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och
andra forhdllanden som &r relevanta fér vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust
har vi granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Auktariserad revisor

Umida Group AB (Publ), org.nr 556740-5070
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